PENGARUH PROFITABILITAS, LEVERAGE, FIRM SIZE, DAN
INVESTMENT OPPORTUNITY SET TERHADAP KEBIJAKAN DIVIDEN
DENGAN LIKUIDITAS SEBAGAI VARIABEL MODERASI

(Studi pada Perusahaan Sektor Manufaktur yang Terdaftar di Bursa Efek
Indonesia Periode 2018 — 2022)

THE INFLUENCE OF PROFITABILITY, LEVERAGE, FIRM SIZE, AND
INVESTMENT OPPORTUNITY SET ON DIVIDEND POLICY WITH
LIQUIDITY AS A MODERATING VARIABLE

(Study on Manufactur Companies are Listed in the Indonesia Stock Exchange
Period 2018 — 2022)

SKRIPSI

Disusun Oleh :

FAJAR SATRYO YUDHOYONO

20200410272

PROGRAM STUDI MANAJEMEN

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS

UNIVERSITAS MUHAMMADIYAH YOGYAKARTA

2023



PENGARUH PROFITABILITAS, LEVERAGE, FIRM SIZE, DAN
INVESMENT OPPORTUNITY SET TERHADAP KEBIJAKAN DIVIDEN
DENGAN LIKUIDITAS SEBAGAI VARIABEL MODERASI

(Studi pada Perusahaan Sektor Manufaktur yang Terdaftar di Bursa Efek
Indonesia Periode 2018 — 2022)

THE INFLUENCE OF PROFITABILITY, LEVERAGE, FIRM SIZE, AND
INVESTMENT OPPORTUNITY SET ON DIVIDEND POLICY WITH
LIQUIDITY AS A MODERATING VARIABLE

(Study on Manufactur Companies are Listed in the Indonesia Stock Exchange
Period 2018 — 2022)

SKRIPSI

Diajukan Guna Memenuhi Persyaratan untuk Memperoleh Gelar Sarjana pada
Fakultas Ekonomi dan Bisnis Program Studi Manajemen Universitas
Muhammadiyah Yogyakarta

Oleh :

FAJAR SATRYO YUDHOYONO

20200410272

PROGRAM STUDI MANAJEMEN

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS

UNIVERSITAS MUHAMMADIYAH YOGYAKARTA

2023



HALAMAN PERNYATAAN
Dengan ini saya,

Nama : Fajar Satryo Yudhoyono
NIM :20200410272

Menyatakan bahwa skripsi ini dengan judul “PENGARUH PROFTABILITAS,
LEVERAGE, FIRM SIZE, DAN INVESTMENT OPPORTUNITY SET
TERHADAP KEBIJAKAN DIVIDEN DAN LIKUIDITAS SEBAGAI
VARIABEL MODERASI (Studi pada Perusahaan Sektor Manufaktur Yang
Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2018 — 2022)” perguruan Tinggi tidak
pernah menerima gelar sarjana dari karya atau studi sebelumnya. Selain itu, sampai
saat ini, saya tidak pernah menulis apa pun selain apa yang disebutkan di dalam
skripsi ini dan tercantum dalam Daftar Pustaka. Jika ternyata ada pendapat atau
karya yang telah diterbitkan oleh orang lain dalam skripsi atau studi ini, saya

bersedia untuk membatalkan karya tersebut.

Yozvakarta 12 Januari 2024

by o B
/01—‘ 8 \":'.:" <
-

@é " METERAI
§ g=  TEMPEL

SATBBAIOESSIT0

Fujor '£a\hp \udioyow)




MOTTO
a6 () O %
“Berpikirlah Sebelum Bertindak”

*he .-~

A Jua (e
“Barang Siapa Bersabar, Beruntunglah Dia”
duay il le Sl (a

“Siapa Yang Menapaki Jalannya Akan Sampai Tujuan”



HALAMAN PERSEMBAHAN
Segala puji bagi Allah SWT tuhan semesta alam yang telah memberikan
kemudahan, kelancaran, kekuatan, dan karena karunianya lah saya dapat
menyelesaikan penulisan skripsi ini dengan baik. Saya persembahkan skripsi ini

untuk :

1. Kedua orang tua saya papi dan mami tersayang

2. Mba Ajeng dan Mba lia yang selalu memberi dukungan dan adik ku Pandu
yang selalu menemani

3. Bapak Dr. Wihandaru SP, M.Si selaku dosen pembimbing yang selalu sabar
dalam membimbing saya walaupun sering salah dalam penulisan skripsi

4. Semua pihak dan teman-teman yang selalu meingatkan dan selalu bersedia
membantu dalam penulisan skripsi ini sehingga dapat terselesasikan dengan

baik

Sebagai ucapan terima kasih dari saya, penulis hanya dapat memberikan doa
sebaik-baiknyak kepada semua orang yang terlibat semoga kebaikan yang sudah

diberikan kepada saya dapat diberika balasan yang lebih baik oleh Allah SWT.



viii

KATA PENGANTAR
Segala puji pagi Allah SWT tuhan semesta alam kerena dengan karunia-
Nya dan kemudahan-Nya sehingga penulis dapat menyelesaikan penulisan skripsi
dengan judul “Pengaruh Profitabilitas, Leverage, Firm Size, dan Invesment
Opportunity Set Terhadap Kebijakan Dividen dengan Likuiditas Sebagai Variabel
Moderasi” (studi pada perusahaan manufaktur periode 2018 -2022).

Tujuan penulisan skripsi ini adalah untuk memenuhi persyaratan untuk
mendapatkan gelar sarjana di Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas
Muhammadiyah Yogyakarta. Penulis mengambil topik ini supaya dapat bermanfaat
bagi perusahaan dalam kebijakannya untuk mebagikan dividen kepada pemegang
saham, sebagai pedoman investor dalam pengambilan keputusan investasi yang
tepat, dan bisa menjadi rujukan dalam penelitian yang akan datang.

Banyak pihak membantu dan membimbing saya dalam penulisan skripsi ini.

Oleh karena itu, penulis ingin mengucapkan terima kasih kepada:

1. Bapak Dr. Rizal Yaya, S.E., M.Sc., M.Si., Ph.D, Ak, CA Dekan Fakultas
Ekonomi dan Bisnis Univeristas Muhammadiyah Yogyakarta yang telah
memberikan kemudahan selama penulisan Skripsi.

2. lbu Dr. Rr. Sri Handari W., S.E., M.Si. Ketua Program Studi Manajemen
Fakultas Ekono dan Bisnis Universitas Muhammadiyah Yogyakarta yang
telah memberikan petunjuk bimbingan dan kemudahan selama penulisan
skripsi.

3. Bapak Dr. Wihandaru SP, M.Si selaku Desen Pembimbing Skripsi yang
dengan penuh kesabaran telah memberikan masukan dan bimbingan selama
proses penyelesaian skripsi.

4. Ayah dan Ibu serta saudara-saudaraku yang senantiasa memberikan
dorongan dan perhatian kepada penulis hingga dapat menyelesaikan
penulisan skripsi ini.

5. Semua orang yang telah membantu, membantu, membantu, dan mendorong

saya selama proses penyelesaian skripsi ini.



6. Sebagai kesimpulan, penulis menyadari bahwa ada banyak kesalahan dalam
skripsi ini. Oleh karena itu, kritik, saran, dan saran tambahan sangat

diperlukan untuk memperbaiki skripsi ini.



DAFTAR ISI
HALAMAN PENGESAHAN ..ottt ettt ettt st bbb i
HALAMAN PERNYATAAN ..ottt sttt st et sre e sree s iii
IMOTTO ...t sb e s be e s ssre e sbe e e smneesans iv
HALAMAN PERSEMBAHAN .......oooiiiiiiieeeee sttt s s v
INTISARI ...ttt ettt e b e b e e s bt e s bt e s ate et e e beesbeesbeesaeesaeesane Vi
KATA PENGANTAR .......ooti ettt sttt et sae e st st st be b viii
DAFTAR ISI. ..ottt ettt sttt et e b e s e s e eeeeeeens X
DAFTAR TABEL ......ooiiiiiiii ettt sttt et be e st eeenee s Xii
DAFTAR LAMPIRAN ..ottt ettt st st s b e b e sbeennees xiii
BAB L.ttt h et st et e e be e beeshe e et e saeeeane 1
PENDAHULUAN ...ttt ettt ettt sttt sbe e s e satesstesbeesbeesaeesasesasesane 1
A.  Latar BelaKang...........cccoooiiiiiiiiiiii e 1
B. Rumusan Masalah ...........c.cccoooiiiiiiiiii e 9
C. Tujuan Penelitian ............ccoccoooiiiiiiiiiiiieee e e 9
D. Manfaat Penelitian..............ccooiiiiiiiiiiiiiiiie e 10
E. Batasan Masalah..............ccooooiiiiiiiii e 10
BAB IL.....o ettt h e s h e sttt et e bt e sa e e st e et b e nbeenaeas 11
LANDASAN TEORLIL.......cooiiiiiie ettt ettt st st be e 11
A, KaJIan TeOTi......ccociiiiiiiiiieiecct e s 11
B.  Kajian EMPIris........cccoooiiiiiiiiiiie e 15
C. Penurunan Hipotesis.............c.ccoooiiniiiiiiiiiiiii e, 21
D. Model Penelitian .............ccoooiiiiiiiiiieiiee e 26
BAB ILL......ooe ettt st bttt ettt esb e e sae e sat e st s beenbeenaeas 27
METODOLOGI PENELITIAN .....oooiiiiiiiiiieeeeeee e 27
Al ODYEK ...t sttt e e abe e sbae e sabeeeas 27
B.  Jenis Data.........cccooiiiiii e e e 27
C. Teknik Pengambilan Sampel.................ccoooiiiiniie, 27
D. Teknik Pengumpulan Data.............c.cooiiiiiiiniiiiniiinicicciee e 28
E. Definisi Operasional..............cccccooiiiiniiiiiiiiiiiiiiecic e 28
F.  Analisis Data...........coooooiiiiiiiiie s 31
BAB IV .ttt ettt et e h e st e sttt e nbeenaeas 37



Xi

A. Gambaran Umum Objek Penelitian ..........ccceeveivenieniiniieneeniniiniciennn 37
B. Analisis Statistik DesKriptif......cccoecieiriiiiniiiiniieiceee e 38
C. Analisis Model REZEIESI ...cuueiriuieiiiiiiniieiniieeriee et 40
D.  Uji Asumsi KIasiK ....cccoovviriiriiiiiiiiiicieccececse e 41
E.  Analisis Regresi MOderasi .........coceeverierieniiniinicnecie e 42
S B 5 01070 ] 11 TR 46
G.  Pembahasan.........cooceeiiiiiiiiiieeiee e 50
BAB V ettt ettt e s bt e e s b e s bee e e ate e s beeesareenas 56
SIMPULAN, SARAN, DAN KETERBATASAN PENELITIAN..........ccccocevviiiinniene 56
Al SIMPUIAD ..o 56
B. Keterbatasan Penelitian ...................cccooooiiii, 57
C.o SATAN ..o s 57
DAFTAR PUSTAKA ...ttt ettt sttt ettt e s e e s aee s 58

LAMPIRAN. ...ttt ettt ettt e re e b e sae e snesne e neenneennees 62



Xii

DAFTAR TABEL
Gambar 2. 1 : Kerangka Pemikiran........c.cccoceeveriiniiiiinicniiicncecccceceee 26
Tabel 4. 1 : Tabel Pengambilan Sampel ........cccoovveiriiiiniieiniieieeeceee e 37
Tabel 4. 2 : Statistik DeKSTIptif .......ccceevviriiiiiiiiiece e 38
Tabel 4. 3 2 UJi CROW ..eviiiiiiiiiciteeeeeee ettt s 40
Tabel 4. 4 1 Uji HAUSIMAN.....ccviiiiiieiiieeciieeceeeeee ettt s 41
Tabel 4. 5 : Uji HeteroskedastiSitas........oeveverieerieniiiiinicnecie e 41
Tabel 4. 6 : Hasil Durbin WatSom .......ccceervieereeniienieniiesiee e 42
Tabel 4. 7 : Persamaan [ (MRA) .....cccoiiiiriiiiiiiiieeeceee e 43
Tabel 4. 8 : Persamaan Il (MRA) ....cccuviiiiiiiiiiecieereeeneeee e 44
Tabel 4. 9 : Persamaan II Uji Koefisien Determinasi (R?).....c..ccoceeviiiieininnneene 46
Tabel 4. 10 Persamaan II Uji Koefisien Determinasi (R?) ........cccoceevieniiincnneens 47
Tabel 4. 11 Persamaan [ Uji F.....cocoooiiiiiiiiniiiiceceeeeseeeee e 47
Tabel 4. 12 Persamaan IT Uji F....c.cooviiiiiiiiiii 47
Tabel 4. 13 Persamaan [ Uji T....c.ooeeviiiinieiinicieeeeeceee e 48
Tabel 4. 14 Persamaan IT Uji T .....oooiiiiiiiiieeeeeee e 50



xiii

DAFTAR LAMPIRAN
Lampiran 1 Data Sampel Yang digunakan dalam penelitian .............c.cccovveiennnnne. 62
Lampiran 2 Data sampel yang digunakan setelah transformasi data..................... 74
Lampiran 3 Data penelitian yang digunakan dengan moderasi .............ccceevvveennee. 87
Lampiran 4 Hasil Uji Statistik Deskriptif.........c.ccoooiiiiiiiiiiiiee 111
Lampiran 5 Hasil Uji ChOW ........ccoiiiiiiiiiiicec s 112
Lampiran 6 Hasil Uji HauSman.........ccccocccveiiiiiiiiniiieiiessee e 113
Lampiran 7 Hasil Uji Heteroskedastisitas...........ccoovvviiiniiiiciiiciecn 114
Lampiran 8 Hasil Uji Autokorelasi ..........ccocvviviiiiiiiiiiiiie, 114
Lampiran 9 Hasil Uji Regresi Linear Berganda............ccccoovveiiiiiiiiiiiieic, 116

Lampiran 10 Hasil Moderated Regression Analysis (MRA) .........ccccoovvviiiennne. 117



