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MOTTO 

 

"Dunia itu tempat berjuang, istirahat itu di surga". 

(Syekh Ali Jaber) 

 

“Keberhasilan bukan milik orang pintar. Keberhasilan milik mereka yang terus 

berusaha”. 

(B. J. Habibie) 

 

"Hai orang-orang yang beriman, mintalah pertolongan kepada Allah dengan sabar 

dan salat. Sesungguhnya Allah beserta orang-orang yang sabar." 

(Q.S Al-Baqarah: 153) 

 

"Cukuplah Allah menjadi penolong kami dan Allah adalah sebaik-baik 

pelindung." 

(Ali Imran ayat 173) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

v 
 

HALAMAN PERSEMBAHAN 

 

Dengan segala puji syukur kehadirat ALLAH SWT yang telah memberikan 

kesehatan, Panjang umur serta berlimpah rezeki sehingga Alhamdulillah akhirnya 

skripsi ini dapat terselesaikan dengan baik. Dengan bangga saya persembahkan 

skripsi ini kepada: 

1. Kedua orang tua saya yang saya sayangi, Dwi Kistianta dan Hari Untari 

yang sudah membiayai saya Pendidikan yang sangat layak serta memberi 

saya motivasi, dukungan serta doa yang sangat penting untuk kehidupan 

saya sehingga saya bisa mencapai di titik ini. 

2. Saudara-saudara saya yang saya sayangi, yang sudah membantu saya dalam 

memberikan dukungan kepada saya sehingga skripsi saya bisa tersusun 

hingga saat ini. 

3. Diri saya sendiri Alfin yang telah berusaha dan berjuang menyelesaikan 

kuliah dan skripsi ini, dengan penuh lika liku kehidupan dan perkuliahan 

yang ada. Akhirnya dapat menyelesaikan skripsi ini hingga selesai.  

4. Ibu Alni Rahmawati, S.E., MM selaku dosen pembimbing saya yang saya 

hormati, terima kasih telah membimbing saya dengan penuh kesabaran di 

tengah kesibukan ibu serta memberikan motivasi dan dukungannya untuk 

saya terus berusaha hingga skripsi saya dapat terselesaikan. 

5. Teman Teman Ohai yang telah menghibur saya ketika sedang bingung dan 

tidak tau mau ngapain.  



 

 

vi 
 

6. Partner bisnis saya, Afdollurrohman dan Hadi Akrom yang telah berjuang 

bersama merintis usaha yang mana menjadi warna dan wujud praktik dari 

perkuliahan Ekonomi dan Bisnis. 

7. Teman Teman Muallimin saya, yang menghibur dan juga membantu saya 

mendorong semangat saya dalam menyelesaikan skripsi ini. 

8. Orang terkasih, yang sudah membantu saya dalam memotivasi, memberi 

dukungan, serta menasihati saya dalam hal kehidupan yang lebih baik serta 

untuk menyelesaikan skripsi ini.  

9. Untuk semua pihak yang tidak bisa saya sebutkan satu persatu yang telah 

membantu saya baik secara langsung maupun tidak langsung, semoga 

Allah senantiasa membalas kebaikan kalian semua. 



 

 

ix 
 

KATA PENGANTAR 

 

Segala puji bagi Allah SWT yang telah memberikan rahmat dan karuniaNya 

sehingga penulis dapat menyelesaikan penulisan skripsi yang berjudul” Pengaruh 

Profitabilitas Dan Leverage Terhadap Nilai Perusahaan Dengan Kebijakan Dividen 

Sebagai Variabel Intervening (Perusahaan Manufaktur Di Bursa Efek Indonesia 

2018-2022).” Skripsi ini disusun untuk memenuhi salah satu persyaratan dalam 

memperoleh gelar sarjana di Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas 

Muhammadiyah Yogyakarta. Penulis mengambil topik ini dengan harapan dapat 

memberikan masukan bagi investor dalam mempertimbangkan aspek-aspek yang 

perlu diperhitungkan untuk membuat keputusan investasi dengan lebih bijak dan 

cermat. Penyelesaian skripsi ini tidak terlepas dari bimbingan dan dukungan dari 

berbagai pihak, oleh karena itu pada kesempatan ini maka penulis ingin 

mengucapkan terima kasih kepada : 

1. Bapak Dr. Rizal Yaya, S.E., M.Sc., M.Si., Ph.D, Ak, CA Dekan Fakultas 

Ekonomi dan Bisnis Universitas Muhammadiyah Yogyakarta, yang telah 

memberikan kemudahan selama penyusunan skripsi.  

2. Ibu Sri Handari Ketua Program Studi Manajemen Fakultas Ekonomi dan 

Bisnis Universitas Muhammadiyah Yogyakarta, yang telah memberikan 

kemudahan selama penyusunan skripsi.  

3. Ibu Alni Rahmawati, S.E., MM selaku dosen pembimbing skripsi yang telah 

memberikan bimbingan dengan penuh kesabaran dan dukungan selama 

proses penyusunan skripsi  



 

 

x 
 

4. Bapak dan Ibu Dosen Program Studi Manajemen Universitas 

Muhammadiyah Yogyakarta yang telah memberikan dukungan dan 

ilmunya kepada penulis selama menempuh studi.  

5. Bapak Dwi Kistianta , Ibu Hari Untari yang selalu senantiasa memberikan 

dukungan, motivasi dan doa kepada penulis sehingga dapat menyelesaikan 

skripsi ini.  

6. Semua pihak yang telah memberikan dukungan, bantuan dan motivasi 

dalam proses penyelesaian skripsi ini. Penulis menyadari masih banyak 

kekurangan yang ada di dalam skripsi ini. Oleh karena itu, kritik, saran dan 

pengembangan penelitian selanjutnya sangat diperlukan untuk kedalaman 

skripsi dengan topik ini. Semoga penelitian ini bisa berguna bagi semuanya.  

 

Yogyakarta, 08 Maret 2024 

 

 

Alfin 

  



 

 

xi 
 

DAFTAR ISI 

 
LEMBAR PENGESAHAN DOSEN PEMBIMBING ............................................ i 

HALAMAN PERNYATAAN ............................... Error! Bookmark not defined. 

MOTTO ................................................................................................................. iv 

HALAMAN PERSEMBAHAN ............................................................................. v 

INTISARI .............................................................................................................. vii 

ABSTRACT ......................................................................................................... viii 

KATA PENGANTAR ........................................................................................... ix 

DAFTAR ISI .......................................................................................................... xi 

DAFTAR TABEL ................................................................................................ xiv 

DAFTAR GAMBAR ............................................................................................ xv 

DAFTAR LAMPIRAN ........................................................................................ xvi 

BAB I PENDAHULUAN ....................................................................................... 1 

A. Latar Belakang ......................................................................................... 1 

B. Rumusan Masalah .................................................................................... 6 

C. Tujuan penelitian...................................................................................... 6 

D. Manfaat Penelitian ................................................................................... 7 

E. Batasan Penelitian .................................................................................... 8 

BAB II LANDASAN TEORI ................................................................................. 9 

A. KAJIAN TEORI ...................................................................................... 9 

1. Teori Keagenan ........................................................................................ 9 

2. Nilai Perusahaan .................................................................................... 11 

3. Profitabilitas ........................................................................................... 12 

4. Leverage ................................................................................................. 13 

5. Kebijakan Dividen ................................................................................. 16 

B. Kajian Empiris ....................................................................................... 18 

C. Penurunan Hipotesis .............................................................................. 23 

1. Pengaruh profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan ................................ 23 

2. Pengaruh leverage terhadap Nilai Perusahaan ....................................... 24 

3. Pengaruh kebijakan Dividen terhadap Nilai Perusahaan ....................... 25 

4. Pengaruh profitabilitas terhadap kebijakan dividen ............................... 26 

5. Pengaruh leverage terhadap kebijakan dividen ...................................... 27 

6. Pengaruh profitabilitas terhadap nilai Perusahaan melalu kebijakan 

dividen .................................................................................................... 28 



 

 

xii 
 

7. Pengaruh leverage terhadap nilai Perusahaan melalui kebijakan dividen

 29 

D. Model Penelitian .................................................................................... 30 

BAB III METODE PENELITIAN ....................................................................... 31 

A. Objek Penelitian ..................................................................................... 31 

B. Data dan Pengumupulan Data ................................................................ 31 

C. Populasi dan Sampel Penelitian ............................................................. 32 

D. Definisi Operasional .............................................................................. 33 

1. Variabel Dependen (Y) .......................................................................... 33 

2. Variabel  Independen (X) ....................................................................... 34 

3. Variabel Intervening (Z) ........................................................................ 35 

E. Alat Analisis ........................................................................................... 36 

1. Analisis Deskriptif ................................................................................. 36 

2. Analisis Inferensial ................................................................................ 37 

BAB IV HASIL PENELITIAN ............................................................................ 45 

A. Gambaran Umum  Objek Penelitian ...................................................... 45 

B. Analisis Deskriptif ................................................................................. 46 

C. Analisis Estimasi Model ........................................................................ 47 

1. Uji Chow ................................................................................................ 48 

2. Uji Hausman .......................................................................................... 49 

D. Analisis Regresi ..................................................................................... 50 

E. Uji Asumsi klasik ................................................................................... 51 

F. Uji F ....................................................................................................... 52 

G. Uji Hipotesis .......................................................................................... 53 

1. Uji t ........................................................................................................ 53 

2. Uji Sobel ................................................................................................ 55 

3. Uji R2 ..................................................................................................... 57 

H. Pembahasan ............................................................................................ 59 

1. Pengaruh Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan ................................ 59 

2. Pengaruh leverage terhadap Nilai Perusahaan ....................................... 60 

3. Pengaruh kebijakan dividen terhadap Nilai Perusahaan ........................ 60 

4. Pengaruh profitabilitas terhadap kebijakan dividen ............................... 61 

5. Pengaruh leverage terhadap kebijakan dividen ...................................... 62 

6. Pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan melalui kebijakan 

dividen .................................................................................................... 62 

7. Pengaruh leverage terhadap nilai perusahaan melalui kebijakan dividen

 63 

BAB V KESIMPULAN DAN SARAN ................................................................ 65 



 

 

xiii 
 

A. KESIMPULAN ...................................................................................... 65 

B. SARAN .................................................................................................. 66 

C. KETERBATASAN PENELITIAN........................................................ 67 

DAFTAR PUSTAKA ........................................................................................... 68 

LAMPIRAN .......................................................................................................... 74 

 

  



 

 

xiv 
 

 

DAFTAR TABEL 

 

 

Tabel 3. 1 Keputusan Autokorelasi ....................................................................... 40 

Tabel 4. 1 Perhitungan Jumlah Sampel Perusahaan .............................................. 45 

Tabel 4. 2 Hasil Uji Statistik Deskriptif ................................................................ 46 

Tabel 4. 3 Hasil Uji Chow Persamaan 1 ............................................................... 48 

Tabel 4. 4 Hasil Uji Chow Persamaan 2 ............................................................... 48 

Tabel 4. 5 Hasil Uji Hausman Persamaan 1 .......................................................... 49 

Tabel 4. 6 Hasil Uji Hausman Persamaan 2 .......................................................... 49 

Tabel 4. 7 Hasil Analisis Regresi Persamaan 1 .................................................... 50 

Tabel 4. 8 Hasil Analisis Regresi Persamaan 2 .................................................... 51 

Tabel 4. 9 Hasil Uji F persamaan 1 ....................................................................... 52 

Tabel 4. 10 Hasil Uji F persamaan 2 ..................................................................... 52 

Tabel 4. 11 Hasil Uji t persamaan 1 ...................................................................... 53 

Tabel 4. 12 Hasil Uji t persamaan 2 ...................................................................... 54 

Tabel 4. 13 Hasil Uji  R^2 Persamaan 1 ............................................................... 58 

Tabel 4. 14 Hasil Uji R^2Persamaan 2 ................................................................. 58 

  



 

 

xv 
 

 

DAFTAR GAMBAR 

 

Gambar 1. 1  Grafik Harga Saham Perusahaan SAMF ........................................... 3 

Gambar 2. 1  Model kerangka penelitian .............................................................. 30 

  



 

 

xvi 
 

DAFTAR LAMPIRAN 

 

Lampiran 1 Daftar Sampel Perusahaan Manufaktur ............................................. 74 

Lampiran 2 Hasil Nilai Perusahaan (Y) ................................................................ 77 

Lampiran 3 Hasil perhitungan Profitabilitas (X1) ................................................ 93 

Lampiran 4 Hasil perhitungan Leverage (X2) .................................................... 110 

Lampiran 5 Hasil Perhitungan Kebijakan Dividen (Z) ....................................... 125 

Lampiran 6 Output Data E-Views Hasil Uji Statistik Deskriptif ........................ 140 

Lampiran 7 Output Data E-Views Hasil Uji Chow Persamaan 1 ....................... 141 

Lampiran 8 Output Data E-Views Hasil Uji Chow Persamaan 2 ....................... 141 

Lampiran 9 Output Data E-Views Hasil Uji Hausman Persamaan 1 .................. 142 

Lampiran 10 Output Data E-Views Hasil Uji Hausman Persamaan 2 ................ 143 

Lampiran 11 Output Data E-Views Hasil Analisis regresi Persamaan 1 ............ 144 

Lampiran 12 Output Data E-Views Analisis regresi Persamaan 2 ..................... 145 

Lampiran 13 Output Data E-Views Hasil Uji F Persamaan 1 ............................ 145 

Lampiran 14 Output Data E-Views Hasil Uji F Persamaan 2 ............................ 145 

Lampiran 15 Output Data E-Views Hasil Uji t Persamaan 1 .............................. 145 

Lampiran 16 Output Data E-Views Hasil Uji t Persamaan 2 .............................. 146 

Lampiran 17 Output Data E-Views Hasil Uji Sobel Persamaan 1...................... 146 

Lampiran 18 Output Data E-Views Hasil Uji Sobel Persamaan 2...................... 146 

Lampiran 19 Output Data E-Views Hasil Uji 𝑅2 Persamaan 1 .......................... 146 

Lampiran 20 Output Data E-Views Hasil Uji 𝑅2 Persamaan 2 .......................... 147 

  


