PENGARUH KEPEMILIKAN INSTITUSIONAL, UKURAN
PERUSAHAAN, ARUS KAS DARI AKTIVITAS INVESTASI, DAN
INVESTMENT OPPORTUNITY SET (10S) TERHADAP STRUKTUR

MODAL

(Studi pada Perusahaan Manufaktur yang Terdafar di BEIl pada Tahun
2015-2019)

THE INFLUENCE OF INSTITUSIONAL OWNERSHIP, CASH FLOW
FROM INVESTING ACTIVITIES, FIRM SIZE, AND INVESTMENT
OPPORTUNITY SET (10S) TO CAPITAL STRUCTURE

(Study on Manufacture Company Listed at BEI in 2015-2019)

SKRIPSI

Diajukan Guna Memenuhi Persyaratan Untuk Menambah Gelar Sarjana pada
Fakultas Ekonomi Program Studi Manajemen
Universitas Muhammadiyah Yogyakarta

25N
7N

Oleh:
EGI SUKMAWATI DIASTUTIK
20170410045

PROGRAM STUDI MANAJEMEN
FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS
UNIVERSITAS MUHAMMADIYAH YOGYAKARTA
2021



PERNYATAAN

Dengan ini saya,
Nama : Egi Sukmawati Diastutik
Nomor Mahasiswa  : 20170410045

Menyatakan bahwa skripsi ini dengan judul “Pengaruh Kepemilikan
Institusional, Ukuran Perusahaan, Arus Kas dari Aktivitas Investasi,
Investment Opportunity Set (I0S) Terhadap Struktur Modal (Studi pada
Perusahaan Manufaktur yang Terdafar di BEIl pada Tahun 2015-2019)” tidak
terdapat karya yang pernah diajukan untuk memperoleh gelar kesarjanaan di suatu
Perguruan Tinggi, dan sepanjang pengetahuan saya tidak terdapat karya atau
pendapat yang pernah ditulis atau diterbitkan oleh orang lain, kecuali yang secara
tertulis dikutip dalam naskah ini dan disebutkan dalam Daftar Pustaka. Apabila
dikemudian hari terbukti bahwa pernyataan ini tidak benar maka saya sanggup

menerima hukuman atau sanksi apapun sesuai peraturan yang berlaku.

Yogyakarta, 23 April 2021

Egi Sukmawati Diastutik




PERSEMBAHAN

Puji syukur senantiasa saya panjatkan kepada Allah SWT yang telah
memberikan rahmat serta hidayah-Nya sehingga saya dapat menyelesaikan skripsi
ini. Meskipun ada sedikit kesulitan saya dapat melewatinya dengan baik. Skripsi ini

saya persembahkan kepada :

1. Dirisaya sendiri, terima kasih sudah mau berjuang sampai dititik ini. Skripsi
ini adalah hadiah kecil untuk kerja keras saya selama ini dan menjadi
kebanggakan untuk diri saya sendiri. Pencapaian ini tidak mudah saya
dapatkan, terima kasih untuk diri saya yang kuat dan tidak mudah menyerah
untuk hal apapun. Tetap bahagia, semangat, dan semoga diberikan
Kesehatan, rezeki, dan keberkahan yang melimpah. Semoga sukses dimasa
depan sehingga dapat membantu sesama.

2. Orang tua tercinta, terima kasih sudah memberikan dukungan dalam bentuk
apapun. Tanpa kalian mungkin saya tidak akan dititik ini dan memberikan
persembahan kecil ini. Semoga kalian bangga dengan saya karena dapat
menyelesaikan pendidikan ini dengan sangat baik, dan semoga dapat
membanggakan Kembali dikehidupan maupun jenjang Pendidikan yang
lebih atas. Terima kasih telah menjadi sosok orang tua yang mengajarkan
banyak pengalaman hidup. Semoga kalian senantiasa diberi kesehatan dan
selalu dalam lindungan Allah SWT.

3. Nenek saya tercinta, terima kasih atas semua dukungan dan petuah-petuah
yang diberikan sehingga saya dapat bangkit dan bersemangat mengerjakan
skripsi ini. Semoga nenek selalu diberikan kesehatan, panjang umur, dan
selalu dalam lindungan Allah SWT. Semoga setelah ini saya mendapatkan
pekerjaan yang baik dan melanjutkan pendidikan sehingga dapat
memberikan hadiah kecil yaitu umroh untuk nenek tercinta.

4. Keluarga besar dari orang tua saya tercinta, terima kasih om, tante, bude,
pakde, sepupu saya, dan lain-lain. Terima kasih atas dukungannya dan
petuah-petuah yang membuat saya semangat.



5. Dosen pembimbing saya, Dr. Wihandaru S. P, M.Si. terima kasih telah
membimbing saya dari seminar proposal hingga skripsi dan akhirnya lulus.
Terima kasih telah membimbing saya dan memberikan ilmu serta
penjelasan yang detail yang membuat saya paham, dan terima kasih dengan
petuah bapak saya dapat semangat mengerjakan skripsi ini. Semoga bapak
sehat selalu dan dilimpahkan rezeki serta Kesehatan.

6. Semua pihak yang tidak dapat saya sebutkan satu per satu, terima kasih telah
membantu serta mendukung saya selama saya mengerjakan skripsi ini.

Semoga Allah SWT membalas kebaikan kalian.



KATA PENGANTAR

Segala puji syukur kehadirat Allah SWT yang telah melimpahkan rahmat

dan karunia-Nya sehingga dalam mengerjakan skripsi ini diberikan kelancaran dan

kemudahan dan dapat terselesaikan dengan baik. Skripsi ini ditulis untuk memenuhi

persyaratan dalam memperoleh gelar sarjana pada Program Studi Manajemen,

Fakultas Ekonomi dan Bisnis, Universitas Muhammadiyah Yogyakarta.

Setelah melewati proses yang cukup panjang, dan akhirnya penulis dapat

menyelesaikan skripsi ini dengan bantuan dan dukungan dari beberapa pihak. Oleh

karena itu, pada kesempatan ini penulis ingin menyampaikan terima kasih kepada:

1.

Bapak Rizal Yaya, SE., M.Sc., Ph.D., Ak, CA selaku Dekan Fakultas
Ekonomi dan Bisnis, Universitas Muhammadiyah Y ogyakarta.

Ibu Dra. Retno Widowati PA, M.Si., Ph.D selaku Kaprodi Manajemen,
Fakultas Ekonomi dan Bisnis, Universitas Muhammadiyah Yogyakarta.
Bapak Dr. Wihandaru S.P, M.Si selaku dosen pembmbing skripsi yang telah
membimbing saya dalam menyelesaikan skripsi ini dan juga memberikan
banyak ilmu dan arahan dalam penulisan skripsi ini.

Keluarga saya yang selalu memberikan dukungan, perhatian, dan semangat
dalam proses menulis skripsi ini.

Semua pihak yang telah memberikan bantuan, dukungan, motivasi, dan

lain-lain selama proses penyelesaian skripsi ini.

Yogyakarta, 23 April 2021
Penulis

€

Egi Sukmawati Diastutik



DAFTAR ISI

HALAMAN JUDUL ..ottt ettt sttt ettt st st et esbe e saeesaeeea i
HALAMAN PERSETUJUAN DOSEN PEMBIMBING.........ccoioivinnrerieee e ii
HALAMAN PENGESAHAN ..ottt sttt st e iii
PERNYATAAN . . ettt st sttt et s b e saee st sbeebeenbeennees iv
IMIOTTIO ettt sttt sttt e be e s ae e sate s ate s abe e be e bt e sbeesatesatesaseenteans v
PERSEMBAHAN ...ttt ettt ettt st sttt e st e st e stesbeebeesseenaeas Vi
INTISARI ...ttt e et e e st e e s te e ebae e sabaeebaeerateesbaeessseens viii
KATA PENGANTAR . ..ttt st sttt sbe e bt e s eeene e X
DAFTAR TSIttt sttt ettt e sbe e sae e st e bbb e nnees Xi
DAFTAR TABEL ...ttt st sttt et sbe e st e e xiii
DAFTAR GAMBAR.......ooiteitt ettt sttt sttt ettt st st ste s be e saeesaeesasesane Xiv
DAFTAR LAMPIRAN ...ttt ettt st st e ste e b e st st b sbe s e nas XV
BAB L.ttt sttt b e he e st s ateebeebe e baenreas 1
PENDAHULUAN ...ttt st sttt et sbe e sae e st sabeebeenbeesnees 1
1.1 Latar BelaKang .......cccooveiiieiice e 1
1.2 Rumusan Masalah ............ccooviiiiieiie e 6
1.3 Tujuan PeNEIITIAN .......cooiiiiiiiiieeee s 7
1.4 Manfaat Penelitian.............coocoiiiiiiiieeee s 7
BAB L1 .t 9
TINJAUAN PUSTAKA . ettt sttt ettt ettt st sbe et b saee b 9
2 A I 4o - 7 10 T I S 9
2.1  Hasil penelitian terdahulu............ccccoeiiiii i 18
2.3 HIpotesis Penelitian ... 23
2.4 Model PENEIITIAN ......cviiiiiie s 26
BAB Tttt ettt st e te e b e sbe e sae e st e 27
METODE PENELITIAN ...ttt sttt e e 27
3.1  Subjek/Objek Penelitian ..........ccccoeiiiiiiiiieie i 27
3.2 Metode pengambilan sampel...........ccooviiiiiiiii 27
3.3 JENIS DAL ..o e 27
3.4 Teknik Pengumpulan data............ccooeeeiiiiiiiiiicneee e 28

Vi



3.5  Definisi operasional variabel penelitian..........c.ccoooovviiieiiiniiie 28

3.5.1 Variabel DEPENAEN.......cc.ocuieeeieeeeteeee et 28
3.5.2 Variabel INAEPENAEN .....ooviieieieieeeee e 29

3.6 ANALISIS DALA ..o 32
3.6.1 Analisis Regresi Linier Berganda ..........coccoeeveveeeeenenenenieneneeieeeeeene 32
3.6.2 ANALISIS FAKLON ...t 33

3.7 Analisis Regresi Data Panel ..........cccccocveviiiiiiciecc e 34
3.8 Penentuan Model Regresi Panel...........cccccoovviiiveve e 36
3.9 Uji ASUMST KIBSTK ... 38
3.10  Pengujian NIPOLESIS.......ccveiueiieiiieiie e 40
BAB TV ettt et e e s te e e e e e ate e e beeenaaeeenres 43
HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN ...ttt 43
4.1  Gambaran Umum Obyek Penelitian...........cccoooviniiiiniiiniinnc 43
4.2 UjJi Kualitas Data........ccccoveviiiieiieii e 44
4.3 Hasil Penelitian (Uji HIPOtESIS) ......ccvveiieiieieiieiece e 53
4.4 PemMBDANASAN ......coiiiiicieciee e 58
BAB V e ettt e bee e s tee e bae e ate e e beeennteeenres 63
KESIMPULAN, SARAN, DAN KETERBATASAN PENELITIAN .....ccccovvvvnennen. 63
5.1 KeSIMPUIAN.......ooiiiicee e 63
5.2 SAIAN .ttt ae e 64
5.3  Keterbatasan Penelitian ...........ccccooviieiiiiieiiiccc e 65
DAFTAR PUSTAKA ettt ettt s e s bee e sate e saa e e s aae e sbeeesnaeeenees 67
LAMPIRAN. ..ottt ettt e sbe e st e e sab e sbe e e sabeesabaesabeesabaeenaneas 71

vii



DAFTAR TABEL

QLI o T= I S PR 43
TADBE 4. 2. e e 45
TADEI 4. 3. e e e aba e re e 46
TADEBI 4. Ao e re e 49
TADEI 4. 5. e be e a e re e 49
TADEI 4. B e rr e re e 50
LI Lo T= I S PP 53
TADBE 4. 8. 54
I Lo 1= I S TR 55

viii



Gambar Model Penelitian I .

Gambar Model Penelitian 11

DAFTAR GAMBAR



DAFTAR LAMPIRAN

LAMIPITAN 1ot 71
LAMIPITAN 2 ..ottt 73
1001 ]| = T SR PRTRSRSN 80
1001 ]| > T SO USSR 90
1001 ]| > T S SST PSSRSO 91
1001 01| = T SO PRTRSTRSN 92
LAMIPITAN 7 1ottt et 93
LAMIPITAN 8 ...t 94
LAMIPITAN O ..o 96
LamPITAN 10 ..ot 98
LamPITAN L1 ..o 99



