Wy,

PENGARUH PENGUMUMAN MERGER DAN AKUSISI TERHADAP
RETURN SAHAM DAN VOLUME PERDAGANGAN SAHAM

PERUSAHAAN AKUISITOR PADA SEMUA SEKTOR INDUSTRI
DI BURSA EFEK JAKARTA

TESIS

Diajukan Guna Memenuhi Persyaratan
Untuk Memperoleh Gelar Sarjana Strata 2

Program Studi Magister Manajemen

‘ Diajukan Olch
RAKY SHINTA PUSPA AMBAR TANJUNG
20031020027 '

: Kepada _ -
PROGRAM PASCA SARJANA
UNIVERSITAS MUHAMMADIYAH YOGYAKARTA
2006




PENGARUH PENGUMUMAN MERGER DAN AKUSISI TERHADAP
RETURN SAHAM DAN VOLUME PERDAGANGAN SAHAM
PERUSAHAAN AKUISITOR PADA SEMUA SEKTOR INDUSTRI
DI BURSA EFEK JAKARTA

TESIS

Diajukan Guna Memenuhi Persyaratan
Untuk Memperoleh Gelar Sarjana Strata 2

Program Studi Magister Manajemen

Diajukan Oleh
RAKY SHINTA PUSPA AMBAR TANJUNG
20031020027

Kepada
PROGRAM PASCA SARJANA

ETATEIC IO A O RATTIT A RARN AMIWVATYT VNOMUV AL ADT A



TESIS

PENGARUH PENGUMUMAN MERGER DAN AKUISISI TERHADAP
RETURN SAHAM DAN VOLUME PERDAGANGAN SAHAM
PERUSAHAAN AKUISITOR PADA SEMUA SEKTOR INDUSTRI
DI BURSA EFEK JAKARTA

Diajukan Oleh
RAKY SHINTA PUSPA AMBAR TANJUNG
20031020027

Telah Disetujui Oleh : ~ .

- -
’
P - LI . -
\ - I . - &
. ' i v L
. P

f

Ypok - ' . - i
Pembimbing I' - ' L o
S " | - Y
. - | Crld
Dr. Mamduh M.Hanafi, MBA. " Tanggala.uiceisessstneeenesssnnnnn

Pembitabing 11



TESIS

PENGARUH PENGUMUMAN MERGER DAN AKUISISI TERHADAP
RETURN SAHAM DAN VOLUME PERDAGANGAN SAHAM
PERUSAHAAN AKUISITOR PADA SEMUA SEKTOR INDUSTRI
DI BURSA EFEK JAKARTA

Diajukan Oleh

RAKY SHINTA PUSPA AMBAR TANJUNG
20031020027

Tesis ini telah dipertahankan dan disahkan di depan
Dewan Penguji Program Magister Manajemen
Universitas Muhammadiyah Yogyakarta
‘Tanggal 6 November 2006 -

Yang terdiri dari

Dr. Mamduh M. Hanafi, MBA
Ketua Tim Penguji

Drs. Wihandaru, M.Si. Dra. Arni Surwanti, M.bi.

Fy a [a a Ll Ll -



MOTIO

Sesunggufinya sesudah kesulitan itu ada Remudafian, makg Ramu telah selesai ( dari
segala sesuatu urusan) Reriakanizh sunggufi-sungguh (urusan ) yang lain.
(QS. Alam Nasyaroh ; 6)

Jika kamu percaya jika Ramu bisa, Ramu pasti bisa
(Maxwell Malis)

Ketika kamu menghadapi Regagalan, janganlah berputus asa, teruslah beruasaha
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3.  Bapak Dr. Mamduh M. Hanafi, MBA, selaku Dosen Pembimbing 1,
atas waktu yang diluangkannya untuk memberikan saran dan
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tesis ini selesai sempurna.

4. Bapak Drs. Wihandaru, M.Si., selaku Dosen Pembimbing II, yang
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Semua pihak yang telah membantu penulis dalam menyelesaikan tesis
ini yang tidak dapat penulis sebutkan satu persatu.

Semoga segala kebaikan dan jasa yang telah diberikan mendapat imbalan
dan limpahan karunia-NYA. Akhirnya penulis berharap semoga tugas akhir ini
bermanfaat bagi penulis khususnya dan sesama pembaca pada umumnya.
Wassalamualaikum Wr.Wb.

Yogyakarta, 6 November 2006
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INTISARI

Tujnan dari penelitian ini adalah ( 1 ) uvokk menguji secara empiris
pengaruh pengumuman merger dan akuisisi perusabaan akuisitor pada semua sektor
industri di Bursa Efek Jakarta dan ( 2 ) untuk menguji secara empiris pengaruh
PENZUINUIMAN THEYEET dan akuisisi terhadap volume perdagangan saham semua sektor
industri di Bursa Efek Jakarta.

Periode penelitian yang dinji adalah tahun 1998 sampai dengan 2005.
Sampel yang digunakan dalam penelitian ini adalah perusahaan akuisitor pada semua
sektor industri di Bursa Efek Jakarta. Terdapat 36 perusahaan akuisitor yang
melakukan merger dan akuisisi. Penelitian ini menggunakan Indeks Harga Saham
Gabungan, Closing Price, Volume Perdagangan Saham, dan jumiah saham yang
beredar pada masa event periode, dan non event periode.

Event window yang digunakan adalah 45 hari pengamatan yaitu 22 hari
sebelum merger dan akuigisi, hari pengurmuman dan 22 hari sesudah pengumuman.
Untuk volume perdagangan sabam menggunakan periode estimasi 100 hari.
Penelitian ini menggunakan t-statistik deng alat uji SPSS.

Hasil penelitian mengindikasikan bahwa terdapat abnormal return yang
positif signifikan bagi pemegang saham perusahaan akuisitor dan volume

perdagangan saham selama event periode lebih besar dibanding non event periade.

Kata Kunci : merger dan akusisi, perusabaan akuisitor, event window, abnormal

return, volume perdagangan saham,




ABSTRAC

The purposes of this research are: ( 1) 1 test empirically [is]
influence of merger and acquisition announcement in acquiring firm at all
industrial sector in Jakarta Stock Exchange and {( 2) 10 test empirically [is]
influence of merger and akuisition announcement to volume of share
commerce at all industrial sector in Jakarta Stock Exchange.

Period of examinee research [s year 1998 up to 2005. The Sampei
used in the research is acquiring firms at all of industrial sector in Jakarta
Stock Exchange. There are 36 acquiring firm which doing merger and
akuisition. This research use ihe Price Index of Merger Share, Closing Price,
Volume of Share Commerce, and sum up the stock out standing [off [at] a
period offto event period, and non event period.

Event Window used by 45 perception day that is 22 day of before
merger and akuisition, anpouncement day and 22 day hereafter
announcement. For the volume of share commerce use the period estimate
100 day. This research use the t-statistik with appliance test the SPSS.

The result research indicate that there are have abnomal return
which are positive signifikant for acquiring firm and volume of share
commerce of during bigger event period compared by the non event period

Keyword : merger and akusitor, acquiring firms, event window, abnormal

return, volume of share commerce
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