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MOTTO

“Sesungguhnya Setelah Kesulitan Itu Ada Kemudahan,
Maka Apabila Kamu Telah Selesai (dari suatu urusan),
Kerjakanlah Dengan Sungguh-sungguh
(urusan) Yang Lain,
dan Hanya Kepada Tuhan mu lah Hendaknya Kamu Berharap™.
(Qs. Alam Nasyrah: 6-8)

“Jadikanlah Sabar dan Sholat Sebagai Penolongmu.
Dan Sesungguhnya Yang Demikian Itu Berat,
Kecuali Bagi Orang-Orang Yang Khusu’.

(Qs. A Bagorah: 45)

“Hari-Hari Adalah Lembaran Baru Untuk
Goresan Amal Perbuatan,
Maka Jadikanlah Hari-Harimu Itu Sarat Dengan
Amalan Yang Terbaik.
Kesempatan Itu Akan Segera Lenyap
Secepat Perjalanan Awan,
dan Menunda-Nunda Pekerjaan
Adalah Tanda-Tanda Orang Yang Merugi.
Barang Siapa Bersampan Kemalasan,
Maka la Akan Tenggelam Bersamanya.
Jika Menunda Pekerjaan dan Rasa Malas Telah Menyatu,
Maka Yang Lahir Adalah Kerugian”.
( Ibnu Al Jauzi
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INTISARI

Penelitian ini bertujuan menganalisis reaksi berlebihan pada saham winner
dan loser di Bursa Efek Jakarta serta menganalisis pembalikan harga saham
terhadap ukuran perusahaan. Objek dalam penelitian adalah perusahaan yang
terdaftar di Bursa Efek Jakarta periode tahun 2007. Hasil pemilihan sampel dengan
metode purposive sampling diperolah jumlah sampel sebanyak 166 saham winner
dan 38 saham loser. Analisis data dilakukan dengan menggunakan one sample t-
test dan regresi linier sederhana.

Berdasarkan analisis yang telah dilakukan diperoleh hasil bahwa reaksi
berlebihan hanya terjadi pada saham loser, sedangkan saham winner tidak terjadi
reaksi berlebihan. Ukuran perusahaan tidak berpengaruh terhadap pembalikan
harga saham loser.

Kata kunci: saham winner, saham loser dan ukuran perusahaan.
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ABSTRAC

The purpose of this reaserch is to analyze more overreaction in an share as
winner and losser in Jakarta Stock Exchange and so to analyze returning share prize
to company size. The object in this reaserch is the company which listen in Jakarta
Stock Exchange period 2007. The result of sample choosing with purposive
sampling methods taken sample account are 166 of shares as winner and 38 of
shares as losser. Data analyze done with use one sample t-test and simple linear
regression.

Based on analyze which done take the result that more less reaction only
found in share as losser, and share winner do not founded more less reaction. The
company size doesn’n influence to returning of price loser share.

Key words : winner share, losser share and company size.
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