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INTISARI

Penelittan ini dilakukan untuk mengetahui pengaruh bid-ask spread,
market value, dan risk of return terhadap holding period pada saham baik secara
simultan maupun parsial. Obyek penelitian ini adalah saham-saham teraktif yang
terdaftar di Bursa Efek Jakarta periode 2003-2005. Metoda pengambilan sampel
secara purposive sampling, yaitu 44 saham perusahaan yang aktif diperdagangkan
berdasarkan kriteria JSX monthly statistc. Penelitian ini mengacu pada penelitian
sebelumnya yang dilakukan oleh Yenny Ayu Miapuspita, dkk (2003). Penelitian
tentang holding period ini juga pernah dilakukan oleh Subali dan Diana Zuhroh
(2002).

Hasil penclitian menunjukkan adanya pengaruh bid-ask spread, market
value, dan risk of return terhadap holding period pada saham secara simultan,
tetapi untuk uji secara parsial variabel risk of return tidak mempengaruhi holding
period saham. Hal ini disebabkan sampel dari penelitian ini perusahaan-
perusahaan besar yang mempunyai kredibilitas yang tinggi sechingga investor
tidak memperhatikan tingkat risiko. Untuk variabel bid-usk spread dan market
value berpengaruh terhadap holding period. Bid-ask spread yang tinggi dan
market value yang besar akan menyebabkan holding period saham menjadi lama.
Bid-ask spread merupakan cerminan dari fluktuasi harga, market value
merupakan ukuran perusahaan, dan risk of return merupakan tingkat risiko akibat
dari sebuah investasi. Market value mempunyai pengaruh yang sangat kuat
terhadap holding period pada saham. Hal ini dikarenakan market value adalah
harga saham yang terjadi di pasar bursa yang ditentukan oleh pelaku pasar.

Kata kunci: Bid-Ask Spread, Market Value, dan Risk Of Return.
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ABSTRACK

This research is conducted to know influence of spread bid-ask, value
market, and return of risk to period holding at share either through and simultan of
parsial. this Research Objeck is active shares enlisting in Effect Exchange of
Jakarta period 2003-2005. Metode intake of sampel by purposive sampling, that is
44 active company share commercialized pursuant to criterion of JSX statistic
monthly. This research relate at research before all conducted by Yenny Ayu
Miapuspita, ad all (2003). Research concerning this period holding also have been
conducted by Subali and of Diana Zuhroh (2002).

Research result show the existence of influence of spread bid-ask, value
market, and retumn of risk to period holding at share by simultan, but for test by '
parsial return of risk variable do not influence holding period of share. This matter
is caused by sampel of this research of big enterprises which have high credibility
so that heedless investor of risk storey level. For the variable of spread bid-ask
and value market have an effect on tc period holding. Spread Bid-ask the highess
and market value the biggess will cause holding period of share become. Spread
Bid-ask is reflection of price fluctuation, value market is company measure, and
return of risk is risk storey level effect of a invesment. Value Market have very
strong influence to period holding at share. This matter because of value market is
share price that happened in stock exchange determined by perpetrator of market.

Keyword : Bid-Ask Spread, Market Value, and Risk Of Return.
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