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MOTTO

“Dan Dia telah mengajarkan kepadamu apa yang belum
kamu ketahui Dia adalah Karunia Allah sangat besar
atasmu”.

(Qs. An-Nisa: 113)

“Sesungguhnya Aku memperingatkan kepadamu supaya
kamu jangan termasuk
orang-orang yang tidak berpengetahuan’.
(Qs. Hud: 46)

““Seseorang harus menjadi miskin lebih dahulu baru
merasakan nikmatnya suatu pemberian™.
(George Elliot)
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INTISARI

Penelitian ini bertujuan menguji apakah ada perbedaan abnormal return
pada saat publikasi CGPI terhadap perusahaan yang masuk sepuluh besar CGPI
dan non sepuluh besar CGPI. Objek dalam penelitian adalah perusahaan yang
terdaftar di Bursa Efek Jakarta periode tahun 2003 — 2005. Teknik pengambilan
sampel menggunakan metode purposive sampling. Analisis data dilakukan dengan
menggunakan one sample t-test dan independent sample t-test.

Berdasarkan analisis yang telah dilakukan diperoleh hasil bahwa pasar
bereaksi terhadap pengumuman CGPI pada perusahaan peringkat sepuluh besar
CGPI, ditunjukkan dengan adanya abnormal return yang signifikan di sekitar
tanggal pengumuman CGPI. Sedangkan pengumuman CGPI pada perusahaan non
sepuluh besar CGPI tidak direaksi oleh pasar, ditunjukkan dengan tidak adanya
abnormal return yang signifikan di sekitar tanggal pengumuman CGPI. Rata-rata
abnormal return perusahaan peringkat sepuluh besar dan non sepuluh besar CGPI
menunjukkan adanya perbedaan yang signifikan.

Kata kunci: abnormal return



ABSTRACT

The purpose of this research is to test are there difference among
abnormal return when CGPI publication to company which in categorized
ten of the biggest of CGPI. The object in this research is the company
which listed in Jakarta stock exchange period 2003-2005. The technique of
sampling founding use purposive sampling. The data analyze done with
use one sample t-test and independent sample t-test.

Based on analyze which done founded the result that market have
reaction to CGPI publication in the company which in categorized ten of
the biggest of CGPI, showing which there abnormal return significant in
near with date of CGPI publication. The means of abnormal return in
company which in categorized ten of the biggest and non that ones of
CGPI showing there difference significant.

Key words : abnormal return
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