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INTISARI

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk menjelaskan pengaruh kandungan
informasi komponen laporan arus kas, laba kotor, dan size perusahaan terhadap
Expected return saham. Hasil penelitian ini dapat digunakan oleh para investor
sebagai dasar pengambilan keputusan investasi.

Penelitian ini menggunakan 44 sampel perusahaan manufaktur yang telah
terdaftar di Bursa Efek Jakarta, yang diseleksi dengan Purposive sampling. Data
perusahaan sampel adalah perusahaan yang melaporkan laporan keuangan
lengkap auditan per 31 Desember yang lengkap dan konsisten dari tahun 2001-
2005. uji asumsi klasik yang digunakan antara lain dengan uji normalitas, wji
autokorelasi, uji heterokedastisitas, uji multikolineritas. Uji hipotesis dilakukan
dengan menggunakan model regresi berganda.

Hasil pengujian menunjukan bahwa secara parsial komponen arus kas dari
aktivitas investasi dan pendanaan mempunyai pengaruh positif signifikan terhadap
expected return saham dan secara simultan menunjukkan bahwa kandungan
informasi komponen laporan arus kas, laba kotor, dan size perusahaan mempuityai
pengaruh signifikan positif terhadap expected return saham. Tetapi secara parsial
untuk komponen arus kas dari aktivitas operasi, laba kotor, dan size perusahaan
tidak mepunyai pengaruh positif signifikan terhadap expected return saham.

Kata kunci: Expected return saham, Arus kas, Laba kotor, size perusahaan.



ABSTRACT

The objective of this study are to explain the influence of cash flow
statement information, gross profit and company’s size influence the expected
return of company’s stock. The result of this research can used by investor as
judgment for practice making in investment.

This research use 44 manufacturing firms that listed in Jakarta stock
exchanges, which are selected by using purposive sampling. The firms in this
rescarch are firms that announced their financial statement for Desember 3 1" that
completes and consist during 2001 until 2005. Assumption classics test is done,
there are normality test, autocorelation test, heteroskedasticity test and
multicolinearity test. The hipotesys is tested by multi regression model.

The result of this research show that in partial informations of cash flow
component from the activity investment, funding has positive significantly
influence the expected return of company’s stock and in simultan cash flow
statement information, gross profit and company’s size has positive significantly
influence the expected return of company’s stock. While in partial variable of cash
flow operation, gross profit, company’s size does not positive significantly
influence the expected return of company’s stock.

Key word: expected return of company’s stock, cash flow, gross profit,
company’s size.
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