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INTISARI

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh kepemilikan manajerial
dan kepemilikan institusional terhadap kebijakan hutang ditinjau dari perspektif teori
keagenan. Dalam teori keagenan digambarkan adanya hubungan antara prinsipal dan
agen. Dalam hubungan tersebut sering terjadi konflik kepentingan di antara keduanya
dan menimbulkan biaya keagenan. Salah satu pendekatan untuk meminimalkan
konflik keagenan dan mengurangi biaya keagenan ialah dengan meningkatkan
kepemilikan manajerial, kepemilikan institusional dan menggunakan hutang.

Sampel yang digunakan dalam penelitian ini adalah perusahaan manufaktur
yang terdaftar di Bursa Efek Jakarta periode 2001-2004. Dengan metode purposive
sampling dihasilkan jumlah sampel sebanyak 33 perusahaan. Alat analisis yang
digunakan dalam penelitian ini adalah regresi linier berganda.

Hasil penelitian secara parsial menunjukkan bahwa kepemilikan manajerial
secara signifikan berpengaruh negatif terhadap kebijakan hutang perusahaan. Begitu
pula dengan kepemilikan institusional yang juga berpengaruh negatif secara
signifikan terhadap kebijakan hutang perusahaan. Sedangkan secara simultan variabel
kepemilikan manajerial, kepemilikan institusional beserta variabel kontrol
profitabilitas, ukuran perusahaan dan struktur aktiva mempunyai pengaruh terhadap
kebijakan hutang.

Kata Kunei : Teori Keagenan, Konflik Keagenan, Kepemilikan Manajenial,
Kepemilikan Institusional, Kebijakan Hutang
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ABSTRACT

The purpose of this research is to examine the effect of managerial ownership
and institutional ownership to debt policy on the agency model. The agency theory
reflects the relationship between principal and agent. The conflict of interest
beetwen the principal and agent on the relationship appears the agency cost. Conflict
of interest between principal and agent and agency cost can be reduced by increasing
the managerial stock ownership, institutional stock ownership and using the debt
policy. ' '

This research is focused on manufacturing companies listed in Jakarta Stock
Exchange for period 2001-2004. Based on purpossive sampling method, can be
produced 33 companies as sample. The statistical method used in this research is

multiple regression.
The result of this research partially shows that managerial ownership and

institutional ownership have the negative and significant effect to the debt policy.
Meanwhile from the result shows that simultaneously managerial ownership,
institutional ownership with profitability, firm size and assets structure as control
variables have the significant effect to the debt policy.

Keywords:  Agency theory, Agency conflict, Managerial ownership, Institutional
ownership, Debt policy
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