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Intisari

Objek dari penelitian ini adalah untuk mengetahui dan mengidentifikasi: (1)
rata-rata perbedaan reaksi pasar antara laporan keuangan tengah-tahunan dan laporan
keuangan tahunan; (2) untuk menganalisis perbedaan antara ERC pada laporan
keuangan tengah-tahunan dan laporan keuangan tahunan; (3) untuk menguji secara
empiris mengenai dampak keterlambatan penyampaian laporan keuangan terhadap
ERC. Dalam penelitian ini menggunakan sampel 64 perusahaan manufaktur yang
terdaftar di Bursa Efek Jakarta (BEJ) pada tahun 2004-2005.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa: (1)} reaksi investor terhadap laporan
keuangan tengah-tahunan dan tahunan berbeda-beda, secara kumulatif abnormal
return pada laporan keuangan tengah-tahunan lebib besar dibandingkan dengan
laporan keuangan tahunan; (2) ERC tengah-tahunan lebih besar dibandingkan
dengan ERC tahunan; (3) terdapat respon yang negatif terhadap keterlambatan dalam
penyampajan laporan keuangan terhadap ERC.

Key words: reaksi pasar, Koefisien respon laba, ketepatan waktu
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Abstrack

The objective of this research are to know and identify: (1) the mean
difference of market reaction to semi-annual versus annual earnings announcement;
(2) to analyze the mean difference of semi-annual ERC versus annual ERC; and (3)
to empirically investigate the impact of reporting lags on ERC. This study uses 64
manufacture companies that listed on the Jakarta Stock Exchange (JSX) during
2004-2005.

The result of this study are as follows; (1) the investor respond indifferently
of semi-annual and annual earnings announcement, but cumulatively the semi-
annual abnormal return is larger relatively to the annual CAR; (2) semi annual ERC
is greater relatively to annual ERC; (3) there are negative direction of length of
reporting lags on the ERC.

Key words: Market Reaction, Earnings Response Coefficient, Timeliness
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