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INTISARI

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk membuktikan apakah ada perbedaan
relevansi nilai dividen dan laba ditahan dalam penilaian harga saham pada perusahaan
yvang memiliki level [0S tinggi dan level I0S rendah. Hasil penelitian ini dapat
digunakan oleh para investor sebagai dasar dalam pengambilan keputusan investasi.

Penelitian ini menggunakan 41 sampel perusahaan yang telah terdaftar di Bursa
Efek Jakarta selain sector indusiri keuangan dan perbankan, yang di seleksi dengan
purposive sampling. Data perusahaan sampel adalah perusahaan yang melaporkan
laporan keuangan auditan per 31 Desember yang lengkap dan konsisten dari tahun 2001-
2004. Uji asumsi klasik yang digunakan antara lain dengan wuji normalitas, uji
multikoleniaritas, uji heterokedastisitas, dan uji autokorelasi. Uji hipotesis dilakukan
dengan model regresi berganda, uji Wald, dan uji Chow.

Hasil pengujian menunjukkan bahwa terdapat perbedaan relevansi nilai dividen
dan laba ditahan dalam kaitannya dengan level I0S pada suatu model penilaian harga
saham. Dividen dan laba ditahan sama-sama memiliki relevansi nilai bagi perusahaan-
perusahaan yang memiliki level IOS tinggi dan level 10S rendah. Penelitian ini konsisten
dengan penelitian yang dilakukan oleh I Ketut (2005).

Kata kunei: Relevansi nilai, Dividen, Laba ditahan, Investment Opportunity Set.
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ABSTRACT

Test a market valuation model whose main prediction is that equity value is a
function of book value, retained earnings, and divident. This function is extended by
using relative level of investment opportunity set (I0OS) as moderate variable. The using
of 10S level is aimed to seacrh value relevance of divident and retained earnings
commonly used in market price valuation.

Sample used in this study are selected using purposive sampling from public
companies of Jakarta Stock Exchange (BEJ) from 2001-2004. Based on models used, the
result show that book value, retained earnings, and divident have relation to stock price or
they have value relevance.

By adding relative level 10S as a moderate variable in this function relation, value
relevance of divident is more related to a high IOS company. Companies in a high IOS
are more related to dividend than retained carnings. These results are same with reseach
by I Ketut (2005).

Keywords: Value relevance, Dividend, Retained earnings, [OS level.
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