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INTISARI

Penelitian ini dilakukan untuk mengetahui (1) apakah pada 1 hari sebelum
dan sesudah hari libur Nasional berpengaruh terhadap return saham dibandingkan
dengan hari perdagangan lainnya. (2)apakah hari libur nasional yang dipindahkan
ke akhir pekan berpengaruh terhadap return saham dibandingkan apabila hari
libur tetap pada hari yang sebenarnya. (3)  Untuk menguji pengaruh hari-hari
libur Nasional terhadap return saham yang terjadi sebelum dan sesudah hari libur
Nasional. Sampel dalam penelitian ini adalah data Indeks LQ45 dari tahun 2004-
2008, yaitu untuk menghindari saham tidur. Data diperoleh dari pojok Bursa Efek
Indonesia UNDIP Semarang. Uji statistik yang digunakan dalam penelitian ini
adalah Box Jenkins atau biasa disebut ARIMA (Autoregressive Integrated
Moving Average).

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa (1) Tidak terdapat pengaruh yang
signifikan antara 1 hari sebelum dan sesudah hari libur Nasional terhadap return
saham dibandingkan dengan hari perdagangan lainnya. (2) Tidak terdapat
pengaruh yang signifikan hari libur Nasional yang dipindahkan ke akhir pekan
terhadap return saham dibandingkan dengan apabila hari libur tetap pada hari
yang sebenarnya. (3) Terdapat pengaruh yang signifikan antara Hari Kamis
sebelum hari libur nasional Jumat terhadap return saham.

Kata Kunci : hari libur nasional, return saham, dampak hari libur.
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ABSTRACT

This research conducted to know (1) what 1 day before and after National
holiday have an effect on to return share compared to other commerce day. (2)
What national holiday which carried over by a weekend have an effect on to
return share compared to holiday remain to on which in fact. (3) To test the effect
of National holiday to return share that happened before and after National
holiday. This research use data sample an LQ45 index 2004-2008, that is to avoid
the inactive share. Data obtained from corner of Bursa Efek Indonesia of UNDIP
Semarang. Statistic test used in this research is Box Jenkins or referred as ARIMA
(Autoregressive Integrated Moving Average).

Result of this research indicate that (1) There are not significance effect
between 1 day before and after National national to return share compared to
other commerce day. (2) There are not significance effect of National holiday
which is carried over by weekend to return share compared to ordinary holiday.
(3) There are significance effect between Thursday before holiday of Friday
national to return share.

Keyword: national holiday, return, holiday effect.
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