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membinasakannya sebelum hari kiamat atau Kami azab (penduduknya) 

dengan azab yang sangat keras.  Yang demikian itu telah tertulis di dalam 

kitab (Lauh Mahfuzh).” 

(QS: Al-Isrā ayat 58) 
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INTISARI 

 

Penelitian mengenai tentang dampak faktor-faktor keagenan dan faktor-faktor 
yang mempengaruhi biaya transaksi terhadap rasio pembayaran dividen telah banyak 
dilakukan namun menunjukkan hasil yang tidak konsisten.  Untuk itu peneliti akan 
meneliti hal yang sama tetapi sebagai variabel kontol adalah ukuran perusahaan yang 
diukur dengan log total assets.  Penelitian ini bertujuan untuk mengidentifikasi dampak 
faktor-faktor keagenan dan faktor-faktor yang mempengaruhi biaya transaksi terhadap 
rasio pembayaran baik secara simultan maupun parsial dan faktor yang paling 
mempengaruhi terhadap rasio pembayaran dividen.   

Sampel penelitian ini menggunakan perusahaan manufaktur yang terdaftar di 
Bursa Efek Jakarta pada tahun 2003 - 2007.  Pengambilan sampel menggunakan metode 
purposive sampling sehingga diperoleh sampel sebanyak 13 perusahaan dengan jumlah 
observasi 44.  Pengujian hipotesis menggunakan regresi berganda setelah bebas dari 
pelanggaran asumsi klasik multikolinearitas dan heterokedastitas.  Dalam penelitian ini 
variabel yang digunakan antara lain dividend payout ratio, insider ownership, 
shareholder dispersion, tingkat pertumbuhan, resiko perusahaan dan ukuran perusahaan 
yang diukur dengan log total assets. 

Hasil penelitian menyimpulkan bahwa (1) faktor yang paling mempengaruhi 
terhadap rasio pembayaran dividen adalah resiko perusahaan (2) variabel insider 
ownership, shareholder diapersion, pertumbuhan perusahaan, resiko perusahaan dan 
ukuran perusahaan secara simultan berpengaruh terhadap rasio pembayaran dividen (3) 
shareholder dispersion, resiko perusahaan dan ukuran perusahaan mempunyai pengaruh 
terhadap rasio pembayaran dividen sedangkan insider ownership dan pertumbuhan 
perusahaan tidak mempunyai pengaruh terhadap rasio pembayaran dividen . 

 
 

Kata Kunci: Faktor Keagenan, Biaya Transaksi, Dividen, Insider Ownership, 
Shareholder Dispersion, Pertumbuhan Perusahaan dan Resiko perusahaan.  

 
 
 

 

 



 

 

 

ABSTRACT 

 

The research about the effect of the agency factors which influence transactional 
cost toward the dividend pay out ratio which many done but show the result is not 
consistent.  For that, researcher will research the same things but as control variable is the 
size of company which sized with long total assets.  The purpose of this research is to 
identifying the effect of the agency factor and the factors which influence transactional 
cost toward the dividend pay out ratio good way simultan or partial and the most factor 
which influence to dividend pay out ratio. 

The sample of this research use manufacture company which legalized in Jakarta 
Stock Exchange in 2003 – 2007.  The completing sample use purposive sampling 
methods with account 13 company with 44 obsever.  The testing of hypothesis use double 
linear regression after free from colliding of classic assumption of multycolinearitas and 
heterocedastisity.  In this research, the variable which use consist are dividend pay out 
ratio, insider ownership, shareholder dispersion, the level of growing, company risk and 
company size which sized with long total assets. 

The result of this research conclusing that (1) the most factor which influence to 
dividend pay out ratio is company risk (2) variable of insider ownership, shareholder 
dispersion, company growth, company risk and company size as simultaneous influence 
to dividend pay out ratio (3) sshareholder dispersion, company risk and company size 
have influence to dividend pay out ratio, though insider ownership and company growth 
have not influence to dividend pay out ratio. 
 
Key words: the agency factor, transactional cost, dividend, insider ownership, 

shareholder dispersion, company growth and company risk. 
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