PENGARUH PERUBAHAN NILAI TUKAR RUPIAH
TERHADAP RETURN SAHAM MELALUI PERUBAHAN
ARUS KAS DAN PERUBAHAN EARNING PER SHARE
(EPS): BUKTI EMPIRIS PADA PERUSAHAAN
MANUFAKTUR YANG TERDAFTAR DI BEJ

The Influence Of Exchange Rate Alteration In Stock Return
From Cash Flow Alteration And Earning Per Share (EPS) Alteration :
Proof Of Manufacturing Corporation That Listed In BEJ

Oleh

NONENG ROHANIA
20040410206

FAKULTAS EKONOMI
UNIVERSITAS MUHAMMADIYAH YOGYAKARTA
2008



PENGARUH PERUBAHAN NILAI TUKAR RUPIAH
TERHADAP RETURN SAHAM MELALUI PERUBAHAN
ARUS KAS DAN PERUBAHAN EARNING PER SHARE
(EPS): BUKTI EMPIRIS PADA PERUSAHAAN
MANUFAKTUR YANG TERDAFTAR DI BEJ

SKRIPSI
Ditulis dan diajukan untuk memenuhi syarat ujian akhir guna memperoleh
Gelar sarjana strata-1 program studi manajemen, Fakultas Ekonomi,

Universitas Muhammadiyah Yogyakarta.

Disusun oleh:
NONENG ROHANIA

20040410206

FAKULTAS EKONOMI
UNIVERSITAS MUHAMMADIYAH YOGYAKARTA
2008



SKRIPSI

PENGARUH PERUBAHAN NILAI TUKAR RUPIAH
TERHADAP RETURN SAHAM MELALUI PERUBAHAN
ARUS KAS DAN PERUBAHAN EARNING PER SHARE
(EPS): BUKTI EMPIRIS PADA PERUSAHAAN
MANUFAKTUR YANG TERDAFTAR DI BEJ

Diajukan oleh:

NONENG ROHANIA
20040410206

Telah disetujui oleh:

Pembimbing

ARNI SURWANTI, M. Si. Tanggal 13 September 2008
Nik : 143007




SKRIPSI
PENGARUH PERUBAHAN NILAI TUKAR RUPIAH
TERHADAP RETURN SAHAM MELALUI PERUBAHAN
ARUS KAS DAN PERUBAHAN EARNING PER SHARE
(EPS): BUKTI EMPIRIS PADA PERUSAHAAN
MANUFAKTUR YANG TERDAFTAR DI BEJ

Diajukan oleh

NONENG ROHANIA
2040410206

Skripsi ini telah Dipertahankan dan Disahkan di depan
Dewan Penguji Program Studi Manajemen Fakultas Ekonomi
Universitas Muhammadiyah Yogyakarta
Tanggal 25 Oktober 2008
Yang teerdiri dari

Drs. Edi Supriyono, MM.
Ketua Tim Penguji

Drs. Winarso, MM Fauziyah. S. E.
Anggota Tim Penguji Anggota Tim Penguji

Mengetahui
Dekan Fakultas Ekonomi

Universitas Muhammadiyah Yogyakarta

Misbahul Anwar, S.E., M. Si.
NIK: 143041




PERNYATAAN

Dengan ini saya,

Nama : Noneng Rohania

Nomor mahasiswa : 20040410206
Menyatakan bahwa skripsi ini dengan judul : “ PENGARUH PERUBAHAN NILAI
TUKAR RUPIAH TERHADAP RETURN SAHAM MELALUI PERUBAHAN
ARUS KAS DAN PERUBAHAN EARNING PER SHARE (EPS) : BUKTI
EMPIRIS PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG TERDAFTAR DI
BEJ “ tidak terdapat karya yang pernah diajukan untuk memperoleh gelar
kesarjanaan di suatu Perguruan Tinggi, dan sepanjang pengetahuan saya juga tidak
terdapat karya atau pendapat yang pernah ditulis atau diterbitkan oleh orang lain,
kecuali yang secara tertulis diacu dalam naskah ini dan disebutkan dalam Daftar
Pustaka. Apabila ternyata dalam skripsi ini diketahui terdapat karya atau pendapat
yang pernah ditulis atau diterbitkan oleh orang lain maka saya bersedia karya tersebut
dibatalkan.

Yogyakarta 13 September 2008

Noneng Rohania



MOTTO

e Hidup itu sudah susuh jadi jangan dipersulit lagi, tapi kadang
kita harus menghadapi yang susah agar hidup kita tidak
menjadi lebih susah lagi.

¢ Jadilah diri sendiri dan lakukanlah yang terbaik bagi diri

sendiri, keluarga dan orang lain.

e Tidak ada satupun yang sulit, yang sulit adalah dunia itu
sendiri
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INTISARI

Penelitian ini bertujuan untuk membuktikan jika risiko nilai tukar mempunyai
pengaruh yang positif terhadap return saham melalui perubahan earning per share
(EPS) dan perubahan arus kas. Sampel yang digunakan dalam penelitian ini yaitu
menggunakan data perusahaan manufaktur yang berjumlah sebanyak 192 yang
terdaftar di BEJ. Periode penelitian yaitu dari tahun 1998 — 2004. Model statistik
yang digunakan dalam penelitian ini yaitu menggunakan analisis regresi sederhana
dan analisis regresi barganda.

Ada empat model yang digunakan dalam penelitian ini. Yaitu, Model | dan
model Il digunakan untuk membuktikan bahwa risiko nilai tukar mempunyai
pengaruh yang positif terhadap perubahan earnig per share (EPS) dan perubahn arus
kas. model I11 dan model 1V digunakan untuk membuktikan bahwa informasi earning
per share (EPS) dan perubahan arus kas mempunyai pengaruh yang positif terhadap
commulative abormal return (CAR).

Hasil dari informasi menunjukan bahwa perubahan earning per share
(EPS) dan perubahan arus kas tidak mempunyai pengaruh yang positif terhadap
commulative abnormal return (CAR), sedangkan risiko nilai tukar tidak mempunyai
pengaruh yang positif pada earning per share (EPS), tetapi risiko perubahan nilai
tukar mempunyai pengaruh yang positif terhadap perubahan aris kas.
Kata kunci: Nilai tukar riil, erning per share, arus kas



ABSTRACT

The study is an empirical one whose purpose are to prove if exchange rate
risk have a positive influence in stock return from earning per share alteration and
cash flow alteration. Sample which are used in this study are 192 data of
manufacturing corporation that listed in BEJ. The period of study is 1998 — 2004.
statistic models which are used in this study are simple regression and multiple
regression analysis.

There are four models used in this study. There are, model | and model Il are
used to prove if exchange rate risk have a positive influence for earning per share
alteration and cash flow alteration. Model Il dan model IV are used to prove if
information of earning per share alteration and cash flow alteration have a positive
influence for commulative abnormal return.

The result are information of earning per share alteration and cash flow
alteration have not a positive influence for commulative abnormal return, exchange
rate risk have nat a positive influence in earning per share, but exchange rate risk
alteration have a positive influence for cash flow alteration.

Keywords: Real Exchange Rate, Earning Per Share, Cash Flow
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