PENGARUH LEVERAGE OPERASI, LEVERAGE FINANSIAL,
PRICE EARNING RATIO DAN TOTAL ASSET TURNOVER
TERHADAP RISIKO SISTEMATIK SAHAM YANG TERMASUK
DALAM INDEKS LQ-45 DI BURSA EFEK INDONESIA

"THE INFLUENCE OF LEVERAGE OPERATION, LEVERAGE FINANCIAL,
PRICE EARNING RATIO AND TOTAL ASSET TURNOVER ON SYSTEMATIC
RISKS OF SHARES INCLUDED IN INDEX LQ-45 IN INDONESIA STOCK
EXCHANGE"

SKRIPSI

Oleh :
RANDI YANSYAH PUTRA
20040410180



FAKULTAS EKONOMI
UNIVERSITAS MUHAMMADIYAH YOGYAKARTA
PENGARUH LEVERAGE OPERASI, LEVERAGE FINANSIAL,
PRICE EARNING RATIO DAN TOTAL ASSET TURNOVER
TERHADAP RISIKO SISTEMATIK SAHAM YANG TERMASUK
DALAM INDEKS LQ-45 DI BURSA EFEK INDONESIA

"THE INFLUENCE OF LEVERAGE OPERATION, LEVERAGE FINANCIAL,
PRICE EARNING RATIO AND TOTAL ASSET TURNOVER ON SYSTEMATIC
RISKS OF SHARES INCLUDED IN INDEX LQ-45 IN INDONESIA STOCK
EXCHANGE"

SKRIPSI
Diajukan Guna Memenuhi Persyaratan Untuk Memperoleh Gelar Sarjana

Fakultas Ekonomi Program Studi Manajemen

Universitas Muhammadiyah Yogyakarta

Disusun oleh :
RANDI YANSYAH PUTRA
20040410180



FAKULTAS EKONOMI
UNIVERSITAS MUHAMMADIYAH YOGYAKARTA
2009

SKRIPSI
PENGARUH LEVERAGE OPERASI, LEVERAGE FINANSIAL,
PRICE EARNING RATIO DAN TOTAL ASSET TURNOVER
TERHADAP RISIKO SISTEMATIK SAHAM YANG TERMASUK
DALAM INDEKS LQ-45 DI BURSA EFEK INDONESIA

"THE INFLUENCE OF LEVERAGE OPERATION, LEVERAGE FINANCIAL,
PRICE EARNING RATIO AND TOTAL ASSET TURNOVER ON SYSTEMATIC
RISKS OF SHARES INCLUDED IN INDEX LQ-45 IN INDONESIA STOCK
EXCHANGE"

Diajukan oleh

RANDI YANSYAH PUTRA
20040410180

Telah disetujui oleh Dosen Pembimbing :
Pembimbing I



Drs. Edi Supriyono, MM. Tanggal, 7 November 2009
NIK : 143 004

SKRIPSI
PENGARUH LEVERAGE OPERASI, LEVERAGE FINANSIAL,
PRICE EARNING RATIO DAN TOTAL ASSET TURNOVER
TERHADAP RISIKO SISTEMATIK SAHAM YANG TERMASUK
DALAM INDEKS LQ-45 DI BURSA EFEK INDONESIA

"THE INFLUENCE OF LEVERAGE OPERATION, LEVERAGE FINANCIAL,
PRICE EARNING RATIO AND TOTAL ASSET TURNOVER ON SYSTEMATIC
RISKS OF SHARES INCLUDED IN INDEX LQ-45 IN INDONESIA STOCK
EXCHANGE"

Diajukan oleh

RANDI YANSYAH PUTRA
20040410180

Skripsi ini telah Dipertahankan dan Disahkan di depan
Dewan Penguji Program Studi Manajemen Fakultas Ekonomi
Universitas Muhammadiyah Yogyakarta
Tanggal : 22 Desember 2009
Yang terdiri dari

Drs. Edi Supriyono, M.M.
Ketuan Tim Penguyji

Imam Bintoro, S.E, M.Sc.Fin Rita Kusumawati S.E, M.Si
Anggota tim Penguji Anggota tim Penguji

Mengetahui



Dekan Fakultas Ekonomi
Universitas Muhammadiyah Yogyakarta

Misbahul Anwar, S.E. M.Si.

NIK : 143 014
PERNYATAAN
Dengan ini saya,
Nama : Randi Yansyah Putra

Nomor Mahasiswa  : 20040410180

Menyatakan banhwa skripsi ini dengan judul "PENGARUH LEVERAGE
OPERASI, LEVERAGE FINANSIAL, PRICE EARNING RATIO DAN
TOTAL ASSET TURNOVER TERHADAP RISIKO SISTEMATIK SAHAM
YANG TERMASUK DALAM INDEKS LQ-45 DI BURSA EFEK
INDONESIA" tidak terdapat karya yang pernah diajukan untuk memperoleh gelar
kesarjanaan disuatu Perguruan Tinggi, dan sepanjang pengetahuan saya juga tidak
terdapat karya atau pendapat yang pernah ditulis atau diterbitkan oleh orang lain,
kecuali yang secara tertulis diacu dalam naskah ini dan disebutkan dalam daftar

pustaka.

Yogyakarta, 22 Desember 2009
Penulis

Randi Yansyah Putra



'‘MOYYe"

Dan sesungguohngd Komi telabh menciptakon manesia dari

svote saripeti (Berasdl) dori tonah ( @S.AI-Mu’'minun :12)

Dan jangenlah Kame mengiketi dpda gong kame tidak
memponyedi pengetahudn tentangnyd. Sesongguhnye
pendengdredn, penglihatan don hati, semedanyd ite akan

diminta pertonggungjoweabennyge (@S. Al-Isra' :36)

dangan seka melibat ordng hongda dori pencampilan sdje, topi
Iihat TIobh dari bokti yeang ade. Cebealch ontuk lebih mengerti
orang lain, dan pesisikan diri Kita ada dipesisi oredng
tersebet pasti Kita akan merdasdken cdpda geong oredang lain

pikirkean ( Penvlis)

KepersembeabKkan Kepada:

Bapak, Ibe, Nenek dan ddek ko goang tersayang

Istri ke kelok goang dkan seldle mendampingike disaot ake
dalam seka mavpen dekda, Keledrge besdr ke di Poalembeang
dan sdahabat-sababat sejoti ke

Blmamater kv



%@/L_MA_M fo:
o @LLAT ST yang tefah memberikan
Mhooo.s m,a,aja}can afert K,a,a,axnf} M/um,ﬂ, tedambat untuk
melaksanatan WM_% Jdan Ea/mmﬁzan %n

memberi. kepercagaan dan mengajariku Langqung
janab, kejujuran, dan selalirendah diri....cenka
molivaci yang begitu besar yang engkau berikan
selama ini, kedepan akan aku buktikan kafaw akw
bica menjadi kebanggaan mu, jerih payahmu lidak

® Sbu fu yang fercinta....... Lerima kasih untuk kasih
saang yang enghan berikan yang selalu mengiringi
sepanjang hidupku, serla lantunan doa'mu yang ada
daam setiap oujudmu. @hu akan

® Roikhu (Rani Owyanti)...... Lerima kasik atas
dukungan dan doanya, adek ku yang lewwayang



jengan penah untuke mengecenakan kedua orang fua
dan capai lah cita-cila mu yang lingg, semangat ya
buat sckolahnya jangan lupa belajar yang ajin
sehsaikan & MEnya biar nanti bisa melanjuthan
untuke kuliah.

o Keluarga besarku 3 PALEMBAIS
(Denckhu, WUnak Gang (@ang, Riki dan ), Mang
Sarken, Bibik Suo(Silka, Fike dan Sindra),
Mlang Ripin, Bibik Dwi Debi dan Rewi), Mang
Cakra, Bibik Delly,(Deca dan Decin) Mang
FHery, Bibike Deo(Coralin), Mang Kuwi, Bibik
Sifa Wati(Siotra dan Serks) makasih atas
dukungan dan doanya.

® Oty Loselyy...... Rachika Yuniarti (Bunda).
Makasih ya sayang bual kasik sayang
pethatiannya, dukungan, waktu dan doanya,,
capek dengan praktek-praktek di wumah bidan dan di
vumah safitnya dan juga tidak lupa ayah ucaphan
untuk bapaknya dan ibunya bunda serta Bk &oa



serta Keluarga Besar Bunda lidak bisa discbuthan
M&memmwamawam

aww.
"8 Can't Stop Loving You ...

gimana okipsinya cepatan diselesaikan biar bisa
copal pulang, ampung Resunalera bios copal aikch.
Te.... he... he.... he... he... he... temen-temen DNas
Marfianto, Mas Suah, Nas FHendra, Nlas
Oyanif, Mas wdi, Mas Mahbub, IMlas
Muniz, Mao Sapto, Mo Luki dan bapak bunya
yang oudah memberiban jajan bual anak-anake
habis.... he... he... he...

&wn a/@axn/ﬂ/a.



10

INTISARI

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pegaruh Degree of Operating
Leverage (DOL), Degree of Financial Leverage (DFL), Price Earning Ratio (PER),
dan Total Asset Turnover (TATO) terhadap resiko sistematis. Ada 4 hipotesis yang
diajukan, hipotesis 1-4 diuji dengan menggunakan regresi berganda. Sampel yang
digunakan dalam penelitian ini yaitu perusahaan yang termasuk LQ-45 pada tahun
2005-2008.

Hasil penelitian ini adalah Degree of Operating Leverage (DOL), Degree of
Financial Leverage (DFL), Price Earning Ratio (PER), berpengaruh positif dan
signifikan terhadap risiko sistematis. Variabel Total Asset Turnover (TATO) ),

berpengaruh negatif dan signifikan terhadap risiko sistematis

Kata kunci : Degree of Operating Leverage (DOL), Degree of Financial Leverage
(DFL), Price Earning Ratio (PER), Total Asset Turnover (TATO) ), Risiko

Sistematis.



11

ABSTRACT

The research aims to investigate the influence of Degree of Operating
Leverage (DOL), Degree of Financial Leverage (DFL), Price Earning Ratio (PER),
and Total Asset Turnover (TATO) on systematic risk. There were four hypothesis
proposed which were tested using double regression. The sample used in the research
is the companies included in LO-45 in 2005-2008.

The result of the research is that the Degree of Operating Leverage (DOL),
Degree of Financial Leverage (DFL) and Price Earning Ratio (PER) had significant
and positive impacts on systematic risks. The Total Asset Turnover (TATO) had

negative and significant impacts.

Keywords : Degree of Operating Leverage (DOL), Degree of Financial Leverage
(DFL), Price Earning Ratio (PER), and Total Asset Turnover (TATO), Systematic
Risks
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