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Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis kecanggihan investor terhadap
ketepatan reaksi pasar dalam merespon pengumuman dividen meningkat di Bursa
Efek Indonesia. Selain hal tersebut penelitian ini menguji tentang kandungan
informasi dividen dan ketepatan reaksi pasar. Variabel yang digunakan untuk
melihat reaksi pasar yakni abnormal return, sementara kecanggihan investor
diproksikan dengan kepemilikan saham oleh institusi.

Sampel yang digunakan dalam penelitian ini adalah seluruh perusahaan
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) dipilih dengan metode purposive
sampling dari tahun 2004 sampai tahun 2006 dan diperoleh sampel sebanyak 127
perusahaan. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa pengumuman dividen
meningkat tidak mempunyai kandungan informasi, investor tidak tepat dalam
merespon pengumuman dividen meningkat atau Bursa Efek Indonesia belum
efisien setengah kuat secara informasi maupun secara keputusan, dan tidak ada
efek atau akibat dari analisis kecanggihan investor terhadap ketepatan reaksi pasar
dalam merespon pengumuman dividen meningkat.

Kata kunci: Dividen meningkat, Kandungan informasi, Efisensi Pasar Secara
Keputusan, Kecanggihan Investor, Kepemilikan Institusional.



ABSTRACT

This research has purpose to analyze the ability of investor to accuracy of
market reaction to respond announcement of increasing dividend at Indonesian
Stock Exchange. This research also examine dividend information indication and
accuracy of market reaction. The variable which is used to see market reaction is
abnormal return, in are side the ability of investor is promoted by stock holder in
institution.

The sample which is used in this research is all companies which are
registrated in Indonesian Stock Exchange is chosen by sampling purpose method
since 2004 to 2006 it is got 127 sample of company. This result of research
shows that increasing dividend announcement doesn’t have information
indication, investor is not correct to respond decreasing dividend market
announcement or Indonesian Stock Exchange hasn’t been efficient in information
or in all decisions, and there is no effect or impact from analyze of ability investor
toward the accuracy of market reaction to respond increasing dividend
announcement.

Keywords: Dividend increase, Information content, Decisionally efficient market,
Investor sophistication, Institutional ownership.
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