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INTISARI

Pada umumnya motif utama penanam modal ke dalam satu atau beberapa
perusahaan adalah untuk dapat memperoleh keuntungan (return) yang ditanamkan
ataupun investor berkeinginan terhadap peningkatan nilai perusahaan ( create
value). Dalam mengambil keputusan seorang investor memerlukan informasi
yang relevan yang berkaitan dengan kondisi perusahaan.Dengan melakukan
pengukuran terhadap kinerja manajemen investor dapat mengetahui apakah
perusahaan mampu memberikan benefit atau return yang diharapkan. Selain itu,
laba perusahaan merupakan indikator kemampuan perusahaan dalam memenuhi
kewajiban bagi para penyandang dananya juga merupakan elemen dalam
penciptaan nilai perusahaan yang menunjukkan prospek perusahaan di masa yang
akan datang.

Berdasarkan latar belakang dan rumusan masalah yang ada, penelitian ini
bertujuan untuk mengidentifikasi Economic Value Added (EVA) dan Debt Equity
Ratio (DER) Dberpengaruh terhadap harga pasar saham perusahaan
Manufaktur.Economic Value Added (EVA) adalah pengukur kinerja yang telah
banyak digunakan di dunia khususnya Amerika Serikat sebagai pengukur nilai
tambah  perusahaan  khususnya  berfokus pada  kegiatan  operasi
perusahaan.Penelitian ini menganalisis faktor-faktor yang mempengaruhi harga
pasar saham pada perusahaan Manufaktur di Bursa Efek Indonesia (BEI).Faktor-
faktor yang diteliti dan diduga mempengaruhi harga pasar saham adalah meliputi
Economic Value Added (EVA) dan Debt Equity Ratio (DER).Data laporan
keuangan dan data ICMD (Indonesian Capital Market Directory) yang digunakan
diperoleh dari Corporet Communication Divition BEI (Pojok BEI, Universitas
Muhammadiyah Yogyakarta dan Pojok BEI, Universitas Islam Indonesia).Obyek
penelitian ini pada industri Manufaktur.Populasi penelitian yang dimaksud dalam
penelitian ini adalah perusahaan Manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI), dengan tahun pengamatan mulai tahun 2006-2007.Metode
pengambilan sampel dalam penelitian ini adalah purposive sampling yaitu sampel
yang diambil dengan pertimbangan tertentu.Jumlah sampelnya sebanyak 20
perusahaan yang terdaftar di BEI dari tahun2006-2007.Sampelnya adalah
perusahaan Manufaktur yang memiliki asset terbesar.Teknik analisis data yang
digunakan untuk uji hipotesis dalam penelitian ini menggunakan analisis regresi



linier berganda, yang dihitung dengan SPSS 15 for Windows.Kualitas data diuji
dengan uji asumsi klasik, meliputi: uji normalitas, multikolinearitas,
heteroskedastisitas, dan autokorelasi menyatakan bahwa model penelitian yang
terbentuk bebas dari penyimpangan asumsi klasik.

Hasil yang diperoleh menunjukkan bahwa Economic Value Added (EVA)
berpengaruh positif terhadap harga pasar saham.Debt Equity Ratio (DER)
berpengaruh negatif terhadap harga pasar saham.Penelitian ini juga untuk
menjawab apakah EVA merupakan pengukur kinerja perusahaan yang paling
efektif dan dapat menciptakan nilai bagi perusahaan dan kemakmuran bagi
pemegang saham.

Kata kunci : economic value added, debt equity ratio, harga pasar saham.



ABSTRACT

In general, main motive of investor in investing at one or some companies
is to get return from fund invested or investor may want to create value.In making
decision, investor needs relevant information related to company condition. By
measuring management performance, investor can know if company can give
expected benefit or return.In addition, company profit is an indicator of company
capability in meeting its obligation for fund provider and also element in creating
value that indicate company prospect in the future.

Based on the background and problem definition, this research aimed to
identify influence of Economic Value Added (EVA) and Debt Equity Ration
(DER) on Market Price of Manufaktur Company share. Economic Value Added
(EVA) is performance measurement that have been used commonly in the world,
particularly in United States to measure value added that focus on company
operational activity.This research analize factors influence stock market price of
Manufacture Companies in Indonesian Stock Exchange.Factors studied and
expected influencing stock price include Economic Value Added (EVA) and Debt
Equity Ration (DER).Financial statement data and data from ICMD (Indonesian
Capital Market Directory)used is obtained from Corporation Communication
Division BEI (Pojok BEI, Universitas Muhammadiyah Yogyakarta and Pojok
BEI, Universitas Islam Indonesia).Research object was Manufaktur Companies.
Population intended in this research is Manufaktur Companies listed in Indonesian
Stock Exchage, with observational period from 2006 to 2007.Sample was taken
using purposive sampling method.Total sample was 20 Manufacture Companies
listed in BEI from 2006 to 2007.The sample is Manufacture Companies with
greatest asset. To test hyphotesis, it used multiple linier regression analysis, which
is calculated using SPSS 15 for Windows Program.Data quality was tested using
classical assumption test, including : normality test, multicolinearity,
heteroscedasticity, and autocorrelation, which stated that the model is free from
classical assumption deviation.

The result indicated that Economic Value Added (EVA) has positive
influence on stock price. Debt Equity Ratio (DER) affect negatively on stock
price. This research also described that EVA is the most effective measurement of



company performance and can create value for company and wealth for
stockholder.
Keywords : economic value added, debt equity ratio, stock price
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