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MOTTO 
 
 

Sesungguhnya Allah tidak mengubah keadaan suatu kaum sehingga mereka 
mengubah keadaan yang ada pada diri mereka sendiri. 

(Q. S. Ar-Ra”d : 11) 
 
 

Janagan takut memulai hidup dari awal, semutpun bisa hidup di dalam tanah 
apalagi kita di alam bebas. 

(Mother beloved)  
 
 

Satu-satunya hal yang bisa menghalangi kita adalah keyakinan yang salah serta 
sikap yang negatif. 

(Ernest wong) 
 
 

Qui donne facilement, il gagneravite. 
(Siapa yang mudah memberi, ia akan mudah menggapai) 

(Anonim) 
 
 

L”amour rend tout beau malgre la distance. 
(Cinta memandang semua menjadi indah, bahkan yang jauh pun terasa dekat) 

(Anonim) 
 
 

Hidup adalah perjuangan tanpa henti-henti. 
(Penulis) 
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INTISARI 

 
Penelitian ini bertujuan untuk menguji reaksi pasar dari pengumuman 

perputaran saham dalam daftar perhitungan indeks LQ45 yang dilihat dari ada atau 
tidaknya abnormal return yang diperoleh investor disekitar tanggal pengumuman, 
naik atau turunnya likuiditas saham disekitar tanggal pengumuman dan naik atau 
turunnya asimetric information disekitar tanggal pengumuman. 

Sampel dalam penelitian ini dipilih dengan menggunakan metode purposive 
sampling dari seluruh saham yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) selama 
periode tahun 2005-2007. Saham yang menjadi sampel terdiri dari saham yang masuk 
dalam daftar perhitungan indeks LQ45. Setelah diseleksi, terdapat 38 saham yang 
baru masuk dalam daftar indeks LQ45 selama periode tahun 2005-2007. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa pasar bereaksi positif terhadap saham-
saham yang baru dimasukkan dalam daftar indeks LQ45 yang ditunjukkan dengan 
adanya abnormal return positif yang signifikan disekitar tanggal pengumuman, 
peningkatan volume perdagangan, dan penurunan bid ask spread setelah tanggal 
pengumuman. 

 
 

 
Kata kunci: Indeks LQ45, reaksi pasar, likuiditas saham.  
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ABSTRACT 
 

The purpose of this study is to examine market reaction of stocks turnover 
announcement in index LQ45 list. It is seen from whether there is abnormal return or 
not that can be obtained around the announcement date. It is also seen the increase 
and the decrease of stocks liquidity and asymmetric information around the 
announcement date. 

The study samples were selected using purposive sampling method from all 
stock registered in Indonesia Stock Exchange during 2005-2007 period. The sample 
stock contained of newly included stocks in index LQ45 list during 2005-2007 
period. After selected, any 38 newly included stocks in index LQ45 during 2005-
2007 period. 

Result of the study that market reacted positively toward the newly included 
stocks in index LQ45 list indicated by the existence of significant abnormal return 
around announcement date, trade volume increasing and bid ask spread decreasing 
after the announcement. 

 
 

Key words: Index LQ45, market reaction, stock liqudity. 
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