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MOTTO

Ketohuilsh hanys mengingat slloh maka hati sken merase tenamg

Allsh memberikan otak don hati pads dirimu, gunskanlsh otk dan hatimu
sebagaimang fungsinys karens disanaloh terdapat mu dan keyskingnmu
terhodap 9lloh yang menciptekanmu. (eny)

Apobils engko melihat sebiji kurme ditangsnmau, meke tanemlsh meskipun
besok 2kan kismat semogs engko mendapat pohala.

Hidup buken permsaingn hidup juge buken untuk mein—main
lakukanleh pesanmu dengan sungguh-sungguh dalom
permainan kehidupan yang, singket ini.

Kecantikan bukan terletak pads pakaisn yang dipakai tetapi i terdantung
kepads keelokan okhlok don budi pekerti “saiding olibin thalib”

Yong indah ity pertemugn, yong manis itu kebersamoagn, yang, pahit ttu
perpisshan yang, tinggal hanyalsh kenangan

Jalan menuju kebshagioan itu tiade diteburi bungs mewser yang horum
melainkan penuh durt dan pehit.

Karena cinta aq bisa bohadia, karens kasth sayang oq bise mengerti avti
kesetioan, karens kesabaran 29 bis? mengertt makng hidup, kerens perjuangsm
ad biso menilal perilokuqu, koreng ketekunan o bise menyelesatkon skripsi i,

koreng ridhomu oq bise menjadi manusia yong lebith berhorda, korens aq biso
menggapal city & cints. (Leny)

Hidup penuh dengan kesabaran dan perjusmgamn untuk mersth kebshagion
dimasa yang, sken datang, kite hanys bise berusshe don berdo’s hanys Alloh-lsh
yang biss menentukan semua langkah, keingingn dan tujusn kite dan yekinleh

bahwa semus petunjuk-Nyg adaleh benar (baik). (Leny)



Pesan

Suatu ketiks 2q memints kepada Alloh setangkai bungs segar
Nomun diberi-Nyg ad pokok yang berduri don tajom
Dan 99 mencoba meminta lagi
Aq minta pads Allsh binatang yang comel dan contik
Lalu diberinys oq ulat berbulu dan gatal
Aq sedth dan kecews..... bahkan aq berkats “adilkeh ni?”
Nomun dengan kuasanys
Pokok berdurt yang tajam itu berbungs indah,
bahkan sangat indah
Dan ulat berbulu yang, gatal it berubsh menjodi ramae-rame
yang amat cantik
Ttuleh Jolon Allsh....indah pade woktuknys.

Allsh tidok membert apa yang kite harapkan
Tapi Alloh selala membert apa yang, kite perlukan

Leny, 27-02-10



Halaman persembahan
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Thanks tO...e.....

SRripsi ini tidak akan s¢lasai tanpa ada orang-orang disgRitarku
gang s¢lalu mgmberikan perhatian, dukungan dan doa yang tulus
Hanya ucapan tegrima Rasih gang tak henti-hgntiNga gang bisa aka
ucapkan saat ini:

@l Repada {lllah SWT, puji dan syukur atas ridha-Nya dan
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degngan cobaan-cobaan yang dibgrikan olgh-Ngya.

@ Bapak an almahum mamak....tak ada hentinga hati ini untuk
megngucapkan bangak tegrima Rasih, maafin anakmu ini gang
sglalu megmbuat bapak an alrmh mamak gelisah...akhirnga
aku lulus juga....ini sgmua tidak pegrnah akan terjadi tanpa ada
doa gang tulus, Rasih sayang dan perhatian gang sglalu
diberikan Rapadaku tanpa henti......

Wl Pakde dan bokdgku yang bawgl tapi aku sangat megnyagangi
meregRa terima Rasih atas dukungannga dan doaNga..pakdg
akhirnga Igni bisa mgnyglgsaikan study &1 juga, makasih atas
dukungannya pakde dan bokdg.

@ Buat montorku mio..yang se¢lalu sgtia megnegmaniku Kemana
aja....dan tak lupa buat..montornya indri udah megmberikan
tumpangan.. hghghge

W Temen-tgmen sgperjuangan akuntansi 2005 (tsgtan)..... (mbRka
paling cantik {ri, mamiku gang penter masak mami wgning,
ibu yang paling gendut tapi lueu ibu indri).



Wl Buat temen Rosku santika....maKasih atas doaNgya dan
dukungannya:

@ Fitri ago sgmangat jangan malas-malas ag doa dech
langgeng sama mz ¢gko.

@ Yani jangan tidur teras ago sgmangat biar egpet lulus.

@ Cici, semagat ya utamakan gang paling penting Ralau
masalah pegrasaan biarlah ,mgngalir sgperti air.

@ €ka, masak yang gnak ya tapi tetep semangat biar cgpet
lulus langgeng juga sama mzNya.

@ erik,ayo sgmangat biar cgpet nyusul Rita jangan malas
terus.

@l Buat bagu makasih ya kamu udah Rasih tau gimana susah
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& Pan buat tgmen-tgmen dan orang-orang yang kenal aku yang
¢gk bisa aku sgbut satu-persatu..makasih atas segmua
dukungannya dan doaNgya.

W Pan tak lupa buat almamaterku UMY.....
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INTISARI

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh Arus Kas kegiatan operasi
dalam mendeteksi aktivitas riil dan dampaknya terhadap kinerja pasar. Obyek dalam
penelitian ini adalah perusahaan terbaik menurut SWA 100 dan EVA yang memiliki
total aktiva diatas 1 triliun yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2003-2008.
Hasil pemilihan sampel dengan metode Purposive Sampling diperoleh jumlah sampel
sebanyak 28 perusahaan dengan data observasi sebanyak 168 analisis data dilakukan
dengan menggunakan regresi.

Berdasarkan analisis yang telah dilakukan diperoleh hasil bahwa perusahaan
melakukan manipulasi aktivitas riil melalui arus kas kegiatan operasi, kinerja pasar
perusahaan melakukan manipulasi aktivitas riil melalui arus kas kegiatan operasi
lebih tinggi dibandingkan dengan kinerja pasar yang tidak melakukan manipulasi
aktivitas riil melalui arus kas kegiatan operasi sedangkan perusahaan manufaktur
melakukan manipulasi aktivitas riil lebih besar daripada perusahaan non manufaktur
melalui arus kas kegiatan operasi.

Kata kunci: Arus Kas kegiatan operasi, kinerja pasar, manipulasi aktivitas riil
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ABSTRACT

This research aims to examine the influence of cash flow operation activities
in detecting the real activities and the effect toward market activities. Object of the
research is the best company according to “SWA 100" and “EVA” that has assets
total up to Rp 1 quintillion that is regristered in Indonesia Bursary Effect in 2003-
2008 period. The result of sample’s choices with purposive sampling method are
obtained sample item of 29 companies with data observation up to 168 companies.
The data analysis is done by using regression analysis.

Based on the analization before, the company tend to do manipulation of the
real activities through cash flow activities operation. The company market activities
that tend to do manipulation of the real activities is higher than the company market
activities that doesn’t do the manipulation of the real activities through cash flow
activities that doesn’t do the manipulation of the real activities through cash flow
activities operation. Whereas the manufacture company that tend to do manipulation
of the real activities is bigger than non-manufacture company through cash flow
activities operation.

Key words : Cash flow activities operation, Market activities, Manipulation of the
realL activities
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