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MOTTO  
 

♥ 4JJI tidak akan membebani seseorang melainkan sesuai dengan 

kemampuannya.  

(QS. Al Mu’minun:62)  

♥ Sungguh, 4JJI tidak akan memgubah nasib suatu kaum Sampai mereka 

sendiri yang mengubah dirinya.  

(QS. Ar Ra’du:11)    

♥ Kemalasan tidak lebih dari kebiasaan beristirahat saat belum letih.  

(Jules Renard)  

♥ Mendapat kepercayaan itu mudah, yang lebih mudah lagi menghancurkan, 

tapi yang sulit adl membina dan menjaga kepercayaan itu.  

 

♥ Berbuat kesalahan adl hal yang biasa.Tetapi memperbaiki semua 

kesalahan adl hal yang sangat luar biasa.  

 

♥ Hidup ini akan menjadi penuh arti, apabila mempunyai arti / manfaat 

untuk orang lain.  
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INTISARI 

 

  

 Penelitian ini bertujuan menguji pengaruh kepemilikan manajerial dan 
kepemilikan institusional terhadap keputusan pendanaan, investasi, kebijakan dividen 
dan nilai perusahaan. Objek dalam penelitian adalah perusahaan manufaktur yang 
terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun 1999-2008. Hasil pemilihan sampel 
dengan metode purposive sampling diperolah jumlah sampel sebanyak 13 perusahaan 
dengan data observasi sebanyak 130. Analisis data dilakukan dengan menggunakan 
regresi linier berganda. 

Berdasarkan analisis yang telah dilakukan diperoleh hasil bahwa kepemilikan 
manajerial dan kepemilikan institusional berpengaruh positif terhadap keputusan 
pendanaan. Kepemilikan manajerial tidak berpengaruh signifikan terhadap investasi, 
sedangkan kepemilikan institusional berpengaruh positif terhadap investasi. 
Kepemilikan manajerial berpengaruh negative terhadap kebijakan dividen, sedangkan 
kepemilikan institusional tidak berpengaruh signifikan terhadap kebijakan dividen. 
Kepemilikan manajerial tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan, 
sedangkan kepemilikan institusional, kebijakan pendanaan, investasi dan kebijakan 
dividen berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. 
 
Kata kunci:  kepemilikan manajerial, kepemilikan institusional, keputusan 

pendanaan, investasi, kebijakan dividen dan nilai perusahaan. 
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ABSTRAK 
 
 

 This study aims to examine the effect of managerial ownership and 
institutional ownership on financing decisions, investment, dividend policy and firm 
value. The object of research is the manufacturing companies listed in Indonesia 
Stock Exchange in 1999-2008. The results of sample selection by purposive sampling 
method obtained the sample of 13 companies with the observation data as much as 
130. Data analysis was performed using multiple linear regressions. 

Based on the analysis conducted showed that managerial ownership and 
institutional ownership has positive influence on funding decisions. Managerial 
ownership has no significant effect on investment, while institutional ownership has 
positive influence on investment. Negative effect of managerial ownership on 
dividend policy, while institutional ownership has no significant effect on dividend 
policy. Managerial ownership does not significantly influence the value of the 
company, while institutional ownership, funding policy, investment and dividend 
policy has positive influence on firm value. 
 
 
Keywords:  managerial ownership, institutional ownership, financing decisions, 

investment, dividend policy and firm value. 
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