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INTISARI

Penelitian ini bertujuan untuk menguji PENGARUH KEMAHALAN
HARGA SAHAM, LIKUIDITAS TERHADAP STOCK SPLIT DAN
IMPLIKASINYA TERHADAP NILAI PERUSAHAAN DAN VOLUME
PERDAGANGAN. Penelitian ini merupakan replikasi dari penelitian sebelumnya
yang dilakukan oleh Harjanti Widiastuti dan Umara (2005) yang menemukan
faktor-faktor yang mempengaruhi stock split dan pengaruhnya terhadap nilai
perusahaan.

Populasi yang diamati dalam penelitian adalah perusahaan yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia dari tahun 2005-2008 yang melakukan stock split dan
tidak melakukan stock split. Pemilihan sampel dalam penelitian ini dengan
menggunakan metoda purposive sampling. Jumlah sampel dalam penelitian ini
adalah 64 perusahaan-tahun.

Hasil penelitian ini menunjukkan PER, PBV, bid-ask spread, nilai
perusahaan, TVA berpengaruh signifikan dan berhubungan negatif dengan stock
split.

Kata Kunci: Price to Earning Ratio (PER), Price to Book Value (PBV), BID-ASK

SPREAD, Nilai Perusahaan, Trading Volume Activity (Aktivitas
volume perdagangan).
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ABSTRACT

This study aims to test the expensiveness THE EFFECT STOCK SPLIT
ON LIQUIDITY AND ITS IMPLICATION ON THE VALUE AND VOLUME
OF TRADE. This research is a replication of previous research which was
conducted by Harjanti Widiastuti and Umara (2005) who found the factors that
affect the stock split and its influence on firm value.

The population which is observed in this research is the company that
registered in the Indonesian Stock Exchange from 2005-2008 which do stock
split and do not do stock splits. The sample in this study choosen by purposive
sampling method. The number of samples in this study is 64 companies per year.

The results of this research show PER, PBV, bid-ask spread, the value of
the company, TVA gives effect significantly and has negative relation with stock
split.

Keywords: Price to Earning Ratio (PER), Price to Book Value (PBV), BID-ASK

SPREAD, Company Value, Trading Volume Activity (Activities of
trade volume).
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Segala Puji syukur kehadirat Allah SWT yang senantiasa melimpahkan nikmat,
karunia dan rahmat-Nya kepada kita semua, dan Nabi besar ~ Muhammad SAW
sehingga penulis dapat menyelesaikan skripsi yang berjudul “PENGARUH
KEMAHALAN HARGA SAHAM, LIKUIDITAS TERHADAP STOCK
SPLIT DAN IMPLIKASINYA TERHADAP NILAI PERUSAHAAN DAN
VOLUME PERDAGANGAN”

Skripsi ini diajukan sebagai syarat untuk mendapatkan gelar Sarjana
Strata Satu pada Jurusan Manajemen Fakultas Ekonomi Universitas
Muhammadiyah Yogyakarta. Penulis menyadari bahwa dalam penulisan
Skripsi ini tidak lepas dari sumbangan pemikiran dari berbagai pihak
yang sangat membantu, sehingga penulis dapat menyelesaikan semua
hambatan yang terjadi selama penyusunan. Penulis menyadari bahwa
penyusunan skripsi ini masih jauh dari kesempurnaan, oleh karena itu
penulis sangat mengharapkan masukan dan kritik yang membangaun
guna perbaikan dan pengembangan selanjutnya. Terlepas dari segala ~ hambatan
dan kesulitan yang penulis hadapi banyak orang yang telah membantu penulisan

ini.
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