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Sesungguhnya sesudah kesulitan itu ada kemudahan. Maka apabila kamu  

telah selesai (dari sesuatu urusan), kerjakanlah dengan  

sungguh-sungguh (urusan) yang lain. Dan hanya  

kepada Tuhanmulah engkau berharap. 

(QS. Al Insyirah, 94:6-8) 

 

                                           

                   

Dan orang-orang yang sabar karena mencari keridhaan Tuhannya, mendirikan shalat, 
dan menginfakkan sebagian rezki yang Kami berikan kepada mereka, secara sembunyi 

atau terang-terangan serta menolak kejahatan dengan kebaikan; orang itulah yang 
mendapat tempat kemudahan (yang baik). 

(QS. Ar Ra’d, 13:22) 
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                                                   INTISARI  

 

Pelitian ini bertujuan untuk menguji Pengaruh Earning Per Share 
(EPS), Return On Equity (ROE), Debt Equity Ratio (DER), Net Profit Margin 
(NPM) Terhadap Return Saham. Penelitian ini menggunakan data sekunder dan 
populasi dalam penelitian ini adalah perusahan yang terdaftar di Jakarta 
Islamic Index (JII) pada periode 2006 samapi dengan 2011.  

Uji asumsi klasik dalam penelitian ini meliputi uji Normalitas, Uji 
Multikolonieritas, heteroskedastisitas dan auotokorelasi. Analisis data 
menggunakan analisis regresi linier berganda, uji F, uji T dan koefisisen 
determinasi analisis data dengan menggunakan analisis regresi linier berganda 
dengan bantuan software SPSS 16.  

Hasil analisis terhadap Earning Per Share (EPS) tidak berpengaruh 
positif dan signifikan terhadap return saham. Hasil analisis terhadap Return On 
Equity (ROE) menunjukan bahwa Return On Equity (ROE) berpengaruh positif 
dan signifikan terhadap return saham. Hasil analisis terhadap Debt Equity Ratio 
(DER) tidak berpengaruh positif dan signifikan  terhadap return saham. Hasil 
analisis terhadap Net Profit Margin (NPM) tidak berpengaruh positif dan 
signifikan terhadap return saham. Hasil analisis regresi linier berganda 
diperoleh variabel Return On Equity (ROE) berpengaruh positif dan signifikana 
terhadap return saham dengan keyakinan 5 %. Hasil penelitian ini diperoleh 
nilai adjusted R square sebesar 21,120 yang berarti 21,120% variasi return 
saham dijelaskan oleh variasi dari variabel EPS, DER, NPM sedangkan sisanya 
sebesar 23,685 % dijelaskan oleh variabel lain yang tidak ikut terobservasi.  
Kata Kunci : Return Saham, Earning Per Share (EPS), Return On Equity 
(ROE), Debt Equity Ratio (DER) , Net Profi Margin (NPM).   
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ABSTRACT  

 

The study aims to examice the effect of  Earning Per Share (EPS), Return 
On Equity(ROE), Debt Equity Ratio (DER), Net Profit Margin (NPM) to stock 
return.This study uses seconday data and the population in this study Jakarta 
Islamic Index (JII) in the periode 2006 though 2011. 

Classical assumption in this research include normalitas, multikolonieritas 
test, heteroskedasticity, and auticorrealitas. Analysis of data using multiple 
linier regression analysis,test F, test T dan coefficient determination. Analysis 
of data using multiple linier regression analysis with the help of SPPS software 
16. 

Based on analysis of earning per share (EPS) indicate that EPS  does not 
positive and significant impact on stock return. Result analysis of the return on 
Equity (ROE) has positive and significant impact on stock return. Result 
analysis of the debt equity ratio (DER) does not positive and significant impact 
on stock return. Result analysis of the return net profit margin (NPM) does not 
positive and significant impact on stock return. Result obtained by multiple 
linier regression analysis variables return on equity (ROE) has positive and 
significant impact on stock return impact on stock return at 5% degree of 
confidence. The results of the study obtained the value of adjusted R 21,120 
which means that 21,120% variantion explained by variantions in stock return 
of variables EPS, DER, NPM by23,685 % while the rest is explained by other 
variables which are not observed.  
Keywords: Stock Return, Earning Per Share (EPS), Return On Equity (ROE), 
and Net Profit Margin.  
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang Masalah  

Pasar modal merupakan sarana untuk melakukan investasi. 

Memungkinkan para pemodal (investor) untuk melakukan diversifikasi 

investasi, membentuk portofolio sesuai dengan resiko yang bersedia mereka 

tanggung dan tingkat keuntungan yang diharapkan. Sehingga penting bagi 

perusahaan untuk memperhatikan kepentingan para pemodal (investor) dengan 

jalan memaksimumkan nilai perusahaan. Nilai perusahaan merupakan ukuran 

kinerja atas keberhasilan dalam melaksanakan fungsi-fungsi keuangan. 

Menghasilkan laba merupakan fokus utama yang harus diperhatikan dalam 

penilaian prestasi perusahaan (analisis fundamental perusahaan) bagi investor 

karena laba perusahaan merupakan indikator perusahaan memiliki kemampuan 

dalam memenuhi kewajibannya juga sebagai penciptaan nilai perusahaan 

dimasa yang akan datang.  

Sedangkan motif utama para pemodal (investor) menanamkan dananya 

pada sekuritas adalah menciptakan return (tingkat pengambilan) yang 

maksimal dengan resiko tertentu atau memperoleh return tertentu pada risiko 

yang minimal. Return atas pemilikan sekuritas khususnya saham dapat 

diperoleh dalam bentuk dividend dan capital gain (kenaikan harga jual saham 

atas harga belinya). Dalam melakukan investasi sekuritas saham, investor akan 


