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INTISARI

Penelitian ini bertujuan untuk menjelaskan pengaruh kandungan informasi
laba kejutan, arus kas kejutan, nilai buku kejutan dan ukuran perusahaan dalam
pengaruhnya terhadap kinerja saham. Hasil penelitian ini dapat digunakan oleh
para investor sebagai dasar dalam pengambilan keputusan investasi.

Penelitian ini menggunakan 36 sampel perusahaan manufaktur kecuali
perusahaan non manufaktur, keuangan dan pemerintahan yang telah terdaftar di
Bursa Efek Jakarta (BEJ), yang diseleksi dengan purposive sampling, data
perusahaan sampel adalah perusahaan yang melaporkan laporan keuangan auditan
per 31 Desember yang lengkap dan konsisten dari tahun 2004 -2007. Uji asumsi
klasik yang digunakan antara lain uji multikolinieritas dengan nilai tolerance dan
nilai VIF, uji heterokedatisitas, uji autokolerasi menggunakan uji Durbin Watson,
uji Normalitas. Uji hipotesis dilakukan dengan model regresi non linier dan mode l
regresi berganda.

Hasil pengujian menunjukkan bahwa laba, arus kas dan ukuran perusahaan
mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap kinerja saham yang diproksikan
oleh return saham. Tetapi untuk nilai buku kejutan tidak menunjukkan pengaruh
yang signifikan terhadap kinerja saham.

Kata Kunci: Laba, Arus Kas, Nilai Buku, Ukuran Perusahaan dan model non
linier



ABSTRACT

This research aims to explain the effect of information content of surprising
profit, surprising cash flow, su rprising book value and company dimension in its
effect on stock performance. This research result can be used by investors as
fundamental in investment decision making.

This research uses 36 manufacture companies sample except non manufacture
companies, financial and government that has been registered in Jakarta Stock
Exchange, and selected by purposive sampling, company sample data is the
company that send completely and consistently audited financial statement report
per December 31 from 2004-2007. The used classical assumption tests are multi
colinier with tolerance value and VIF value, heteroskedastisitas test, auto
correlation test using Durbin Watson test, normality test. Hypotesis test conducted
with non linier regression model and double reg ression model.

Testing result shows that profit, cash flow and company dimension have
significant effect on stock performance that represented by stock return. However,
for surprising book value do not show significant effect on stock performance.

Keywords: profit, cash flow, book value company dimension and non linier model
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