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INTISARI 

 
 Penelitian ini dilakukan untuk menganalisis pengaruh Aliran kas bebas 
dan keputusan pendanaan terhadap nilai pemegang saham dengan set kesempatan 
investasi dan dividen sebagai variabel moderasi. Sampel pada penelitian ini yaitu 
23 perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) dari 
tahun 2005-2009. Sebanyak 115 perusahaan diambil sebagai sampel berdasarkan 
metode sampling purposif (purposive sampling method). Teknik analisis yang 
digunakan adalah moderated regression analysis (MRA) dengan menggunakan 
program SPSS 15. 

Penelitian ini menggunakan variabel dependen Nilai pemegang saham, 
sedangkan variabel independennya adalah Aliran kas bebas dan keputusan 
pendanaan serta variabel moderasi adalah Set kesempatan investasi dan dividen. 

 Hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwa pada pengujian secara 
serentak (Uji F), variabel Aliran kas bebas, keputusan pendanaan, set kesempatan 
investasi, dividen, moderasi aliran kas bebas dengan set kesempatan investasi, 
moderasi aliran kas bebas dengan dividen, moderasi keputusan pendanaan dengan 
set kesempatan investasi, moderasi keputusan pendanaan dengan dividen dan 
ukuran perusahaan berpengaruh positif signifikan terhadap nilai pemegang saham. 
Pada pengujian secara parsial (Uji T), variabel moderasi aliran kas bebas dengan 
set kesempatan investasi, moderasi aliran kas bebas dengan dividen, moderasi 
keputusan pendanaan dengan set kesempatan investasi  menunjukkan hasil positif 
signifikan, tetapi variabel keputusan pendanaan dan moderasi keputusan 
pendanaan dengan dividen tidak menunjukkan hasil yang signifikan. 
 
Kata Kunci: aliran kas bebas, keputusan pendanaan, set kesempatan investasi, 

dividen dan nilai pemegang saham.  
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



ABSTRACT 
  
      This research was conducted to analyze the influence of free cash flow and 
funding decisions on shareholder value with a set of investment opportunities and 
dividend as a moderating variable. The sample in this study is 23 companies listed 
in Indonesia Stock Exchange (IDX) of the years 2005-2009. A total of 115 
companies taken as a sample based on the method of purposive sampling 
(purposive sampling method). The analysis technique used is moderated 
regression analysis (MRA) using the program SPSS 15.  

This study used the dependent variable shareholder value, while the 
independent variable is free cash flow and financing decisions as well as 
moderating variable is the set of investment opportunities and dividend.  

The results of this study indicate that the simultaneous testing (Test F), 
variable-free cash flow, financing decisions, investment opportunity set, 
dividends, free cash flow moderation with a set of investment opportunities, free 
cash flow moderation with dividends, moderation with a set of funding decisions 
investment opportunities, funding decisions moderation with dividends and 
company size has a significant positive effect on shareholder value. In a partial 
test (Test T), free cash flow moderating variables with the investment opportunity 
set, moderation of free cash flow to dividends, moderation funding decision with 
the investment opportunity set showed significant positive results, but the variable 
funding decisions and funding decisions moderation with a dividend does not 
show significant results.  
Keywords: free cash flow, financing decisions, investment opportunity set, 

dividend and shareholder value. 
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