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INTISARI 

 
Penelitian ini bertujuan untuk mendeteksi manajemen laba riil melalui arus 

kas operasi, biaya produksi, dan biaya diskresioner pada perusahaan yang 

melakukan kebijakan right issue. Selain itu, penelitian ini juga bertujuan untuk 

mendeteksi apakah ada penurunan kinerja keuangan dan kinerja saham setelah 

right issue. 

Penelitian ini menggunakan teknik pengumpulan data yaitu purposive 

sampling. Sampel dari penelitian ini adalah 25 perusahaan manufaktur yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada periode 2003-2008. Alat statistic yang 

digunakan dalam penelitian ini adalah one sample t-test dan paired sample t-test. 

Hasil uji statistik menunjukkan bahwa perusahaan yang melakukan 

kebijjakan right issue tidak terbukti melakukan manajemen laba riil melalui arus 

kas kas operasi, biaya produksi, dan biaya diskresioner menjelang right issue. 

Hasil penelitian ini juga menyatakan bahwa tejadi penurunan kinerja keuangan 

setelah right issue, tetapi tidak terjadi penurunan kinerja saham setelah right issue. 

 

Kata Kunci: Manajemen laba, manajemen laba riil, right issue, kinerja keuangan,    

kinerja saham. 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



ABSTRACT 

 

This research aims to identifying firm’s tendency to execute real 

activities manipulation through price discounts by temporarily increase sales, 

overproduction to report lower cost of goods sold, and reduction of discretionary 

expenses to improve reported margins among firms in right issue offerings. Beside 

that, this research aims to identifying decline in financial performance and stock 

performance after rights issue event.  

This study uses data collection techniques by purposive sampling. The 

sample in this research are 25 manufacturing companies listed in the Indonesia 

Stock Exchange in period of 2003-2008. Analysis tool uses one sample t test and 

paired sample t test. 

The result shows that firms in right issue offerings, which are registered 

on the Indonesian Stock Exchange do not tend to execute real activities 

manipulation through operating cash flow, production cost and discretionary 

expense. The result also shows that company's financial performance declined 

after the rights issue but not a decline in stock performance after the rights issue 

 

Keywords: Earnings management, real activities manipulation, right issue, 

financial performance, stock performance. 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



KATA PENGANTAR 
 

Alhamdulillahirabbil’alamin, Segala puji bagi Allah SWT yang telah 

memberikan kemudahan, rahmat, dan hidayah-Nya, sehingga penulis dapat 

menyelesaikan penyusunan skripsi dengan judul:  

“Pendeteksian Manajemen Laba Melalui Aktivitas Riil dan Kinerja 

Perusahaan yang Melakukan Kebijakan Right Issue”. 

Skripsi ini disusun untuk memenuhi salah satu persyaratan dalam 

memperoleh gelar sarjana pada Fakultas Ekonomi Universitas Muhammadiyah 

Yogyakarta. Penulis mengambil topik ini dengan harapan dapat memberikan 

masukan bagi organisasi/perusahaan yang mana dapat digunakan sebagai 

masukan dalam menentukan kebijakan perusahaan dan memberikan ide 

pengembangan bagi peneliti selanjutnya. 

Penyelesaian skripsi ini tidak terlepas dari bimbingan dan dukungan 

berbagai pihak. Oleh karena itu pada kesempatan ini penulis mengucapkan terima 

kasih kepada: 

1. Bapak Dr. Nano Prawoto, S.E., M.S.i. selaku Dekan Fakultas Ekonomi 

Universitas Muhammadiyah Yogyakarta yang telah memberikan petunjuk, 

bimbingan dan kemudahan selama penulis menyelesaikan studi. 

2. Ibu Harjanti Widiastuti, S.E.,M.Si.,Akt selaku dosen pembimbing skripsi dan 

dosen pembimbing akademik yang dengan penuh kesabaran telah 

memberikan masukan, bimbingan dan pengarahan sehingga memudahkan 

penyelesaian skripsi ini. 



3. Ibu Dr. Ietje Nazaruddin., M.Si., Ak. dan Bapak Andan Yunianto, 

S.E.,M.Sc.,Akt selaku dosen penguji yang telah memberikan masukan dan 

saran dalam skripsi ini. 

4. Kedua orang tua ku, kakak dan adik ku tercinta yang senantiasa memberikan 

doa, dorongan semangat dan perhatian kepada penulis hingga dapat 

menyelesaikan studi. 

5. Bapak dan Ibu Dosen Program Studi Akuntansi Fakultas Ekonomi 

Universitas Muhammadiyah Yogyakarta yang telah membimbing penulis 

selama menempuh studi. 

6. Sahabat-sahabat dan teman-teman serta semua pihak yang telah memberikan 

dukungan, bantuan, kemudahan dan semangat kepada penulis dalam proses 

penyelesaian skripsi ini. 

Penulis menyadari bahwa banyak kekurangan dalan penyusunan skripsi 

ini, sehingga saran dan kritik sangat penulis harapkan untuk kesempurnaan skripsi 

ini. 

 

 

 Yogyakarta, 6 Januari 2012 

 

 Penulis 

 
 
 
 
 



DAFTAR ISI 
 

HALAMAN JUDUL  ..........................................................................................  i 

HALAMAN PERSETUJUAN DOSEN PEMBIMBING ...................................  ii 

HALAMAN PENGESAHAN .............................................................................  iii 

HALAMAN PERNYATAAN ............................................................................  iv 

HALAMAN MOTTO .........................................................................................  v 

HALAMAN PERSEMBAHAN .........................................................................  vi 

INTISARI ............................................................................................................  ix 

ABSTRACT ........................................................................................................   x 

KATA PENGANTAR ........................................................................................  xi 

DAFTAR ISI .......................................................................................................  xiii 

DAFTAR TABEL ...............................................................................................  xv 

DAFTAR GAMBAR ..........................................................................................  xvi 

BAB I        PENDAHULUAN ............................................................................  1 

A. Latar Belakang Penelitian .....................................................................   1 

B. Rumusan Masalah Penelitian ...............................................................   8 

C. Tujuan Penelitian  .................................................................................   9 

D. Manfaat Penelitian ...............................................................................   9 

BAB II      TINJAUAN PUSTAKA ....................................................................  11 

A. Landasan Teori .....................................................................................   11 

1. Right Issue .....................................................................................   11 

2. Teori Keagenan .............................................................................   15 

3. Manajemen Laba ..........................................................................   18 

4. Manajemen Laba Riil ....................................................................   22 

5. Kinerja Perusahaan .......................................................................   25 

B. Penelitian Terdahulu dan Penurunan Hipotesis ...................................   26 

1. Manajemen laba riil menjelang right issue ..................................   26 

a. Manajemen laba riil melalui arus kas operasi ..........................   27 

b. Manajemen laba riil melalui biaya produksi ............................   29 

c. Manajemen laba riil melalui biaya deskresioner ......................   30 



2.    Kinerja perusahaan setelah right issue ..........................................   31 

C. Model Penelitian ..................................................................................   34 

BAB III     METODE PENELITIAN..................................................................  35 

A. Obyek Penelitian ..................................................................................   35 

B. Jenis Data .............................................................................................   35 

C. Teknik Pengambilan Sampel ................................................................   35 

D. Teknik Pengumpulan Data ...................................................................   36 

E. Definisi Operasional dan Pengukuran Variabel Penelitian ...................   37 

1. Manipulasi Aktivitas Riil melalui Arus Kas Operasi .......................   37 

2. Manipulasi Aktivitas Riil melalui Biaya Produksi ..........................   38 

3. Manipulasi Aktivitas Riil melalui Biaya Diskresioner ....................   39 

4. Kinerja Perusahaan .......................................................................   40 

F. Uji Kualitas Data ...................................................................................   41 

G. Uji Hipotesa Dan Analisa Data ..............................................................   42 

BAB IV    HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN .................................  45 

A. Gambaran Umum Obyek Penelitian ....................................................   45 

B. Statistik Deskriptif ................................................................................   45 

C. Uji Kualitas Data ...................................................................................   50 

D. Uji Hipotesa ..........................................................................................   51 

E. Pembahasan  ........................................................................................   54 

BAB V     SIMPULAN, SARAN DAN KETERBATASAN PENELITIAN .....  57 

A. Simpulan ...............................................................................................   57 

B. Saran .....................................................................................................   58 

C. Keterbatasan Penelitian .......................................................................   58 

DAFTAR PUSTAKA 

LAMPIRAN 

 

 

 

 

 



DAFTAR TABEL 
 

4.1.  Proses Pemilihan Sampel ........................................................................  45 
4.2.  Koefisien dari hasil regresi persamaan (1) ..............................................  46 
4.3.  Koefisien dari hasil regresi persamaan (2) ..............................................  47 
4.4.  Koefisien dari hasil regresi persamaan (3) ..............................................  48 
4.5.  Statistik Deskriptif ..................................................................................  49 
4.6.  Uji normalitas sebelum mengeluarkan outlier ........................................  50 
4.7.  Uji normalitas setelah mengeluarkan outlier ..........................................  51 
4.8.     One-Sample T-Test .................................................................................  52 
4.9.    Wilcoxon Signed Ranks Test ...................................................................  53 
4. 10. Paired Sample T Test .............................................................................  54 
 
 

 
 
 
 

 
 

     
 

 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



DAFTAR GAMBAR 
 

2.1 Metode Penelitian ...........................................................................................  34 
 


