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MOTTO 
 
“Allah akan meninggikan orang-orang yang beriman di antaramu dan orang-

orang yang diberi ilmu pengetahuan beberapa derajat.” 
(QS. Al- Mujaadilah: 11) 

 
“Hai orang-orang yang beriman, Jadikanlah sabar dan shalatmu Sebagai 

penolongmu, sesungguhnya Allah beserta orang-orang yang sabar.” 
(Al-Baqarah: 153) 

 
“Jika kamu berbuat baik (berarti) kamu berbuat baik bagi dirimu sendiri, dan 

jika kamu berbuat jahat, maka kejahatan itu untuk dirimu sendiri.” 
(Al-Isra’: 7) 

 
“Bertakwalah pada Allah maka Allah akan mengajarimu. Sesungguhnya 

Allah Maha Mengetahui segala sesuatu.” 
(Al-Baqarah: 282) 

 
“Dan barang siapa yang bersyukur, maka sesungguhnya dia bersyukur untuk 
(kebaikan) dirinya sendiri, dan barang siapa yang kufur (tidak bersyukur), 

maka sesungguhnya Tuhanku Maha kaya (tidak membutuhkan sesuatu) lagi 
Maha mulia.” 

(An-Naml: 40) 
 

“Orang yang berhasil akan mengambil manfaat dari kesalahan-kesalahan yang 
ia lakukan, dan akan mencoba kembali untuk melakukan dalam suatu cara 

yang berbeda.”  
(Dale Carnegie) 

 
“Cinta tidak pernah meminta, ia senantiasa memberi, cinta membawa 

penderitaan, tetapi tidak pernah berdendam, tak pernah membalaas dendam, 
dimana ada cinta di situ ada kehidupan membawa kepada kemusnahan.” 

(Mahatma Ghandi) 
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INTISARI 
 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui apakah corporate governance, 
luas pengungkapan sukarela, dan konservatisma akuntansi berpengaruh signifikan 
terhadap cost of debt. Corporate governance diproksikan dengan proporsi 
komisaris independen, kepemilikan manajerial, kepemilikan institusional dan 
kualitas audit. Luas pengungkapan sukarela diukur dengan menggunakan metode 
scoring atas kriteria luas pengungkapan sukarela yang telah ditetapkan dan 
konservatisma akuntansi diukur menggunakan non-operating accrual. Sampel 
dari penelitian ini yaitu perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek 
Indonesia tahun 2009-2010. Hasil penelitian membuktikan bahwa komisaris 
independen berpengaruh signifikan terhadap cost of debt. Sementara itu 
kepemilikan manajerial, kepemilikan institusional, kualitas audit, luas 
pengungkapan sukarala, dan konservatisma akuntansi tidak berpengaruh 
signifikan terhadap cost of debt. 

 
Kata Kunci: Corporate Governance, Luas Pengungkapan Sukarela, 

Konservatisma Akuntansi, Cost of Debt. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



ABSTRACT 
 

This study is aimed to investigate the influences of corporate governance, 

voluntary disclosure, and accounting conservatism conducted by a company on its 

costs of debt. Corporate governance would be estimated by using the proportion 

of independent commissioner, managerial ownership, institutional ownership, and 

audit quality. Voluntary disclosure would be calculated based on the scoring 

method of some selected criteria and accounting conservatism would be 

calculated based on non-operating accrual. Samples of this research are the 

manufacturing companies listed of Indonesian Stock Exchange in 2009-2010 

period. The result proves that proportion of independent commissioner negative 

significantly affect the companies’ cost of debt. In contrast the other variables do 

not contribute to the cost of debt.  

 

Keywords: Corporate Governance, Voluntary Disclosure, Accounting 

Conservatism, Cost of Debt. 
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