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INTISARI

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh faktor keuangan dan
non keuangan pada peringkat obligasi. Faktor keuangan dan non keuangan
yang diuji dalam penelitian ini adalah laba operasi, laba ditahan, aliran kas
operasi, likuiditas, profitabilitas, leverage, ukuran perusahaan, umur
obligasi, dan reputasi auditor. Pengumpulan data menggunakan metode
purposive sampling pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia (BEI) selama tahun 2008 sampai tahun 2011. Sebanyak 14
perusahaan digunakan sebagai sampel dalam penelitian ini. dengan data
observasi sebanyak 37.

Penelitian ini menggunakan analisis regresi berganda untuk menguji
pengaruh faktor keuangan dan non keuangan pada peringkat obligasi. Hasil
Penelitian menunjukkan bahwa variabel independen yang berpengaruh
secara signifikan terhadap peringkat obligasi adalah laba ditahan, aliran kas
operasi, profitabilitas, ukuran perusahaan, umur obligasi, dan reputasi
auditor. Akan tetapi, laba operasi dan likuiditas tidak menunjukkan pengaruh
terhadap peringkat obligasi.

Kata kunci: laba operasi, laba ditahan, aliran kas operasi, likuiditas,
profitabilitas, leverage, ukuran perusahaan, umur
obligasi, reputasi auditor, peringkat obligasi.
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ABSTRACT

This study aimed to analyze the effect of financial and non financial on bond
rating in audit report of manufacture companies in Indonesia. Factors tested
in this study are operating profit, retained earnings, operating cash flow,
liquidity, total assets, leverage, maturity and auditor reputation.

Collecting data used a purposive sampling method in manufacture
companies in Indonesia Stock Exchange (IDX) during the years 2008 until
2011. A total of 37 firms are used as samples in this study.

This study used multiple regression analysis is used examine the factors that
influence on bond rating. The result showed that independent variables that
significantly affect to corporate governance disclosure are retained
earnings, operating cash flow, total assets, leverage, maturity and auditor
reputation.. However, operating profit and liquidity did not show significant
influence to bond rating.

Keywords: operating profit, retained earnings, operating cash flow,

liquidity, total assets, leverage, maturity and auditor reputation
and bond rating.

Xiii



KATA PENGANTAR

Segala Puji bagi Allah SWT telah memberikan rahmat dan hidayah-Nya, sholawat
serta salam semoga selalu terucap bagi Nabi Muhammad SAW hingga akhirnya
penulis telah menyelesaikan skripsi dengan judul "Pengaruh Faktor Keuangan dan
Non Keuangan Pada Peringkat Obligasi”.

Skripsi ini disusun untuk memenuhi salah satu persyaratan dalam memperoleh
gelar sarjana pada Fakultas Ekonomi Universitas Muhammadiyah Yogyakarta.
Penulis mengambil topik ini dengan harapan dapat memberikan masukan bagi
regulator, organisasi/perusahaan, investor, dan akademisi yang mana dapat digunakan
sebagai masukan dalam menentukan kebijakan sebagai bahan informasi dalam proses
pertimbangan dan pengambilan keputusan investasi serta memberikan ide
pengembangan bagi penelitian selanjutnya.

Penyelesaian skripsi ini tidak terlepas dari bimbingan dan dukungan berbagai pihak.

Oleh karena itu, pada kesempatan ini penulis mengucapkan terima kasih kepada:

1. Bapak Heri Sismadi dan Ibu Sri Lestariani sebagai orang tua saya yang dengan
ketulusan hati dan keikhlasannya selalu memberikan semangat dan nasehat
dalam penyelesaian penulisan skripsi ini.

2. lbu Erni Suryandari F S.E.,M.Si. yang dengan penuh Kkesabaran telah

memberikan masukan dan bimbingan selama proses penyelesaian karya tulis ini.

Xiv



3. Bapak dan Ibu Dosen Program Studi Akuntansi Fakultas Ekonomi dan jurusan
lain di Universitas Muhammadiyah Yogyakarta yang mentransfer ilmu kepada
penulis selama menempuh studi.

4. Bapak dan Ibu Karyawan Fakultas Ekonomi Universitas Muhammadiyah
Yogyakarta yang tetap setia dan sabar melayani kebutuhan mahasiswa.

5. Sahabat-sahabat dan teman-teman serta semua pihak yang telah memberikan
dukungan, bantuan, kemudahan dan semangat kepada penulis dalam proses
penyelesaian skripsi ini.

Penulis menyadari bahwa masih terdapat kekurangan dalam penyusunan skripsi
ini, sehingga saran dan kritik sangat penulis harapkan untuk kesempurnaan skripsi

ini.

Yogyakarta, 04 April 2013

Penulis

Linggar Bayusunu Afrian

XV



DAFTAR ISI

HALAMAN JUDUL ...

HALAMAN PERSETUJUAN DOSEN PEMBIMBING...........cccccocviiiiiiiins

HALAMAN PENGESAHAN ..ot

HALAMAN PERNYATAAN. ...

HALAMAN MOTTO .o

HALAMAN PERSEMBAHAN ..o

HALAMAN UCAPAN TERIMAKASIH ......cccoooiii

INTISARI L. s

ABSTRACT L

KATA PENGANTAR ...

DAFTAR IST. .o

DAFTAR TABEL ..o

DAFTAR GAMBAR ..o s

BAB | PENDAHULUAN. ...

moowy

Latar Belakang Penelitian ...
Batasan Penelitian..........c. oo
Rumusan Masalah Penelitian.............ccooeiiiiiiiiiieee e
TUJUAN PENElItIAN .....c..ocvieiiciccce e

MaANTAAL PENEIITIAN ...t e e e e e eeae s

XVi

Vi

vii

Xi

xii

Xiii

o N o o1 =



BAB Il TINJAUAN PUSTAKA ...

A LANAASAN TROKI....eeeeeeee ettt et e et e e et e et e e e et ee e e e e e s senaeeaesenanes

1.
2.
3.
4.

Teori KEAGENAN ... ...t it

Teori Pensinyalan ..o

Peringkat

OBIIGAST ...ttt e

Pemeringkat Obligasi (PT PEFINDO).........ccoviiiiiiiiiiiiiie e
B. Hasil Penelitian Terdahulu Dan Penurunan Hipotesis.........................
C. Model PENEIITIAN ........oviieieici s

BAB Il METODE PENELITIAN ..o

moowy

Populasi .........

Jenis Data

Teknik Pengambilan Sampel ..o

Teknik Pengumpulan Data..........ccocooeeiiiiiieiecee e

Definisi Operasional Variabel Penelitian...........cccocooeiiiiiiiniiic e

a. Variabel Independen...........ccoo oo,

b. Variabel Dependen..........c.oiiii i
Uji KUBHTAS DAL .....eeveeiiiiieiie et
Statistik DeSKIIPLIT .......ccviiieiicee e
UJENOIMATITAS ... s

a.
b.
C.
d.

€.

UjJi MUILIKOIIN@AITTAS ...t

O AT (0] 0] =] T ST

Uji Hesteroskedastisitas. .........vvuve e e v e

Uji Hipotesis dan Analisis Data............cooviiiiiiriie e i

a.
b.

a2 o

O T 0 0] (=] [ .

Koefisien

Determinasi (AQj R?)........oceeveeeeeeeeeeee e e e e eee e

UJENTIRE Fee oo .

Uji Nilai t

XVil

10
12
13
23

27

27
27
27
28
28
28
29
32
32
32
32
32
33
34
34
34
35
35



BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN.........cccoviniiniies

A. Gambaran Umum Obyek Penelitian ..........c.ccocoveiiiiiiiiinieiescsene e,

o

Statistik DeSKIIPLIT .......cooiiiei e

C. Uji ASUMSE KIASIK .. ..uee e e
A UJINOrmMalitas. .. ..o
b. UjJIMUItiKOlINEaritas.. ... .......ov i e e

C. UjJi AULOKOIEIASH ..vvevee e e e s

d. Uji HeteroskedastiSitas. .. ... ..vuuveneriie e e et e e ieee s

D. Uji Hipotesis

Q. UJiE HIPOEESIS. .. ettt
D, UJINIAI L.

c. Uji Nilai

B e

d. Uji koefisien Determinas(Adj R?)...........cuuvuveeiiieeieeeeeeeieeins v,

E. Pembahasan.

BAB V SIMPULAN,

A. Simpulan......
B. Saran ...

C. Keterbatasan

DAFTAR PUSTAKA

LAMPIRAN

SARAN DAN KETERBATASAN PENELITIAN............

XViii

37

37
37
38
38
38
39
39
40
40
41
43
44
44

49

49
50
50



DAFTAR TABEL

2.1. Peringkat Obligasi berdasar PT. PEFINDO...........cccoioiiiiiiiiiienn 14
4.1. Jumlah Perusahaan Sampel..........cccoociiiiinieiieiene e 36
4.2, Statistik Deskriptif .........ccooiiiiiiie e 36
4.3, UJIENOIMAITAS ..ot 38
4.4, Uji MUITKOINEAIAS ..cvveiviiiieieciieie et 38
4.5. Uji HeteroskedastiSItas. . ........coeierriiieee i 39
4.6. UJi AULOKOTEIAST ......oovieiiiiieiiiiee e e 40
4.7. Ringkasan Hasil Perhitungan RegresSi.........ccocvvvviiveneieniienescsiene e 41
4.8, HaSH UJENIHAT T 42
4.9, HaSil UJi NHAT F ..o 44
4.10. Hasil Uji Koefisien Determinasi ........ccccceivveiereiiiiiienenisiese s 45

Xix



2.1. Model Penelitian

DAFTAR GAMBAR

XX



