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Abstract

Islamic mutual fund is an invesment which has a lot of profit than other
investment's instrument, however in every economic activities is never be free
from a risk. That condition causes a very interesting research on Islamic mutual
fund performance. the aim of this research is to know the effect of inflation and
Index sharia (Jakarta Islamic Index) towards Islamic mutual fund performance.
this research uses a net active value's data (NAB) which published by BAPEPAM
LK, inflation data which published by Indonesian bank and jakarta islamic index's
data which obtained from indonesian stock exchange report. the time used in this
research is from 2010 to 2012. by using purposive sampling there are 26 Islamic
mutual fund was choosen as the actives and always exists during research
analysis period. The research method is using regression analysis by panel data
where the dependent variable is Islamic mutual fund performance while the
independent variables are inflation and sharia index.

The result of this research indicates that inflation and sharia index
(Jakarta Islamic Index) are simultaneously effect to the Islamic mutual fund
performance. Partially, the inflation variable is does not effect towards Islamic
mutual fund performance while sharia index is significantly has the effect towards
Islamic mutual fund performance.

key words: islamic mutual funds performance, inflation and Jakarta Islamic
Index.
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Abstrak

Reksadana Syariah adalah investasi yang memiliki banyak keuntungan
daripada instrumen investasi lainnya, akan tetapi setiap kegiatan ekonomi tidak
ada yang bebas risiko. Kondisi tersebut mengakibatkan kinerja reksadana syariah
menjadi sangat menarik untuk diteliti. Tujuan dari penelitian ini adalah untuk
mengetahui pengaruh Inflasi dan Indeks syariah (Jakarta Islamic Index) terhadap
kinerja reksadana syariah. Penelitian ini menggunakan data Nilai Aktiva Bersih
(NAB) yang dipublikasikan oleh BAPEPAM LK, serta data Inflasi yang
dipublikasikan oleh Bank Indonesia dan data Jakarta Islamic Indeks yang
diperoleh dari laporan Bursa Efek Indonesia. Waktu yang digunakan dalam
penelitian ini adalah dari tahun 2010 sampai dengan 2012. Dengan menggunakan
purposive sampling terpilih dua puluh enam reksadana syariah yang aktif dan
selalu ada selama periode penelitian untuk dianalisis. Metode dalam penelitian ini
menggunakan analisis regresi dengan data panel dimana kinerja reksadana syariah
sebagai variabel dependen sedangkan Inflasi dan Indeks syariah sebagai variabel
independen.

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa variabel Inflasi dan Indeks
syariah (Jakarta Islamic Index) secara simultan berpengaruh tehadap kinerja
reksadana syariah. Secara parsial variabel Inflasi tidak berpengaruh terhadap
kinerja reksadana syariah sedangkan variabel indeks syariah memiliki pengaruh
secara signifikan terhadap kinerja reksadna syariah.

Kata Kunci: Kinerja Reksadana Syariah, Inflasi dan Jakarta Islamic Index
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