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INTISARI

Fenomena reaksi berlebihan merupakan salah satu dari sekian banyak masalah
yang menyulitkan pembentukkan pasar modal yang efisien. Penelitian ini dilakukan
untuk mengetahui apakah gejala reaksi berlebihan juga terjadi pada perusahaan jasa
yang telah go public, dengan lingkup penelitian dari tahun 2002 sampai dengan 2004.
Metode yang digunakan mengacu kepada Rahmawati dan Tri (2005), perhitungan
berdasarkan rumus Jogiyanto (2000).

Hasil penelitian menunjukkan adanya reaksi berlebihan yang ditunjukkan oleh
portofolio Joser mengungguli portofolio winner. Perbandingan Average cumulative
abnormal return (ACAR) antara portofolio loser dan portofolio winner tidak
menunjukkan adanya perbedaan yang signifikan. Hasil penelitian itu juga menunjukkan
bahwa portofolio loser lebih sering overreaction dan sangat berfluktuatif dan pada
portofolio winner. Dengan mengelompokkan portofolio winner menjadi 3 kelompok
(portofolio A,B,C) dan portofolio loser (portofolio D,E,F) berdasarkan Rahmawati dan
Tri (2005), hasil penelitian menunjukkan bahwa Cumulative Abnormal Return (CAR)
dari portofolio loser mempunyai kecenderungan untuk menjadi winner dibandingkan
portofolio winner yang bergerak hanya disekitar angka nol dan tidak mempunyai
kecenderungan untuk menjadi loser.

Kata Kunci: Portofolio winner, Portofolio loser, Overreaction, Abnormal return.



Abstract

Overreaction phenomenon is one of the most complexity problem to make an
efficient stock market. This research investigates are go public services company has
an overreaction indicate, with year 2002 until 2004 scope. The methode that utilize
threathen to Rahmawati and Tn (2005), calculation based on Jogiyanto (2005)
formula.

The finding of the research indicates there is overreaction that shows by loser
portfolio to first rate winner portfolio. The comparison average cumulative abnormal
return (ACAR) between loser portfolio and winner portfolio not showing there’s a
significant difference. The research is also shown that loser portfolio is more
overreacted and the most fluctuation from the winner portfolio. The grouping of winner
portfolio into three groups (A, B, C portfolio) and loser portfolio (D, E, F portfolio)
according Rahmawati and Tri (2005), produce that Cumulative Abnormal Return
(CAR) from loser portfolio has an inclination to become winner compared to winner
portfolio that moves just arroound zero and not have an inclination to become loser.

Keywords: Winner Portfolio, Loser Portfolio, Overreaction, Abnormal return.
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