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INTISARI

Studi ini dilakukan untuk meneliti pengaruh Kebijakan Pendanaan, kebijakan
Profitabilitas Perusahaan terhadap Set Kesempatan Investasi. Enam variabel yang
digunakan sebagai proksi Set Kesempatan Investasi terdiri dari MVEBVE,
MEVEBVA, PER, VPPE, CAPMVA, CAPBVA yang dianalisis menggunakan
Analisis Faktor. Sampel dari penelitian ini terdiri dari 28 perusahaan yang terdaftar
di Bursa Efek Jakarta (BEJ) dalam periode 1999-2004. Regresi logistik digunakan
untuk menghitung pengaruh Kebijakan Pendanaan, Kebijakan Deviden dan
Profitabilitas terhadap Set Kesempatan Investasi.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa pengaruh Kebijakan Pendanaan
terhadap Set Kesempatan Investasi yang diproksikan dengan perubahan
MDEQUITY dan perubahan BDEQUITY adalah negatif signifikan. Sedangkan
pengaruh Kebijakan Deviden terhadap Set Kesempatan Investasi yang diproksikan
dengan Deviden Yeld dan perubahan Deviden Payout juga negatif signifikan.
Sedangkan pengaruh Profitabilitas Perusahaan terhadap Set Kesempatan Investasi
yang diproksikan dengan perubahan Return On Asset adalah positif signifakan. Jadi
Kebijakan Pendanaan dan Kebijakan deviden mempunyai pengaruh negatif dan
signifikan terhadap Set Kesempatan Investasi pada perusahaan tumbuh atau
mengalami peningkatan dan tidak tumbuh atau mengalami penurunan. Dan
Profitabilitas Perusahaan mempunyai pengaruh positif terhadap Set Kesempatan

Investasi.

Kata Kunci: Set Kesemptan Investasi, Kebijakan Pendanaan, kebijakan deviden

dan Profitabilitas Perusahaan, Analisis Faktor dan Regresi Logistik.

viii




ABSTRACT

This Study investigates influence between The Investment Opportunity Set
(10S) about devidend policy, Debt policy and Profitability. Six variables are used of
MVABVA, MVEBVE, VPPE, PER, CAPBVA, CAPMVA. This samples of this study
consist of 28 firms, which have been listed at jakarta Stock Exchange period 1999 —
2004. Logistic Regresion was employed to examine influence between The
Investment Opportunity Set (I0OS) about devidend policy, Debt policy and
Profitability.

The results indicated that influence between The change of debt policy abaut
the Investment Opportunity Set proxied by D Book Debt to Equity and D Market
Debt to Equity is significantly negative. The influence between The change of
devident policy abaut the Investment Opportunity Set proxied by devident yeld and
devident pay out is significantly negative. influence between The change of
profitability firm abaut the Investment Opportunity Set proxied by return on asset is
significantly positive

Key words : Investment Opportunity Set, Devident policy, debt Polilicy, Profitability,
Factor Analisis, logistic Regression.
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