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INTISARI

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh variabel fundamental
terhadap harga saham pada perusahaan Manufaktur. Pengambilan sampel
dilakukan dengan metode purposive sampling. Populasi dalam penelitian in1
terdiri dari 182 perusahaan, sementara sampél terdiri dari 26 perusahaan. Periode
penelitian selama 3 tahun (2001 sampai dengan 2003). Analisis data dilakukan
dengan menggunakan metode regresi limer berganda.

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa lima faktor fundamental (Refurn
On Equity, Debt to Equity Ratio, Earning.-Per Share, Price Earning Ratio dan
Deviden Payout Ratio) yang diperkirakan mempunyai harga saham pada
perusahaan Manufaktur yang telah diteliti, hasilnya menunjukkan bahwa secara
simultan 5 variabel tersebut berpengaruh signifikan terhadap harga saham.
Sementara secara parsial hanya ROE (Return On Equity) yang berpengaruh
signifikan terhadap harga saham, sedangan (Debt to Equity Ratio, Earning Per
Share, Price FEarning Ratio dan Deviden Payout Ratio) tidak berpengaruh
signifikan. |

Hasil mendasar dalam penelitian ini adalah bahwa factor fundamental
(Return On Equity, Debt to Equity Ratio, Earning Per Share, Price Earning Ratio
dan Deviden Payout Ratio) mempunyai pengaruh kuat dalam menjelaskan variasi
harga saham di Pasar Modal Indonesia, ini ditunjukkan dari nilai Adj. R Square
sebesar 10.6 %. Hal ini mengindikasikan bahwa tidak selamanya kondisi
fundamental perusahaan khususnya kinerja keuangan perusahaan akan

mempengaruhi harga saham.
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ABSTRACT

This research is aimed at analisys influence of fundamental factors on
closing price of manufacture industries. The sample was taken by using purposive
sampling methode. The population cover 182 companies, while the taken sample
consist of 26 companies, the research pariode of 3 years (2001 up to 2003). The
data were analyased by multiple linear regression model.

The research result show that from the 5 factors (Return On Equity, Debt
to Equity Ratio, Earning Per Share, Price Earning Ratio dan Deviden Payout
Ratio) assumed to influence on closing price of manufacture industries under
infestigation, there are ROE (Return On Equity) which partially show sicnificant,
but (Debt to Equity Ratio, Earning Per Share, Price Earning Ratio dan Deviden
Payout Ratio) don’t show influence closing price.

Based on the research, it is also discovered thata fundamental factor
(Return On Equity, Debt to Equity Ratio, Earning Per Share, Price Earning Ratio
dan Deviden Payout Ratio) have weak influence in explaning stock return
variation at the Indonesian capital magket, in which Adj.R Square is 10,6% this
matter of indicating that don’t for gver fundamental condition of companie
~ specially finance companie performanee will influence closing price.
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