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INTISARI

Penelitian ini diarahkan pada analisis pengaruh beberapa faktor
fundamental dan risiko sistematik terhadap harga saham pada perusahan manufaktur
yang terdaftar di Bursa Efek Jakarta. Beberapa faktor fundamental tersebut adalah
merupakan ratio keuangan yang digunakan oleh investor untuk mengukur harga
saham, antara lain return on asset, return on equity, dividen payout ratio, debt to
equity ratio dan book value per share. Sampel diambil dengan menggunakan cara
non probability random sampling (purposive sampling method). Pengambilan sampel
terdiri dari 10 perusahaan selama periode pengamatan dalam 4 tahun (1999 sampai
dengan 2002). Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa dari enam faktor tersebut
dinyatakan berpengaruh terhadap harga saham perusahaan manufaktur di bawah
penyehidikan. Ada empat faktor dimana secara parsial menunjukkan pengaruh yang
positif (refurn on asset, return on equity, debt to equity ratio dan book value per
share), tetapi hanya variabel book value per share dimana secara parsial
menunjukkan pengaruh yang signifikan dan sebagai faktor yang paling dominan
dalam mempengaruhi harga saham.

Kata kunci : harga saham, faktor-faktor fundamental, risiko sistematik.
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ABSTRACT

This research is aimed at analyzing influence of several rundamental
Jactors and systematic risk on stock of manufacturing companies listing in Jakarta
Stock Exchange. Several fundamental factors of on entiry that is stated in the certain
financial ratios is used by investors is measuring stock price. There are return on
asset, return on equity, dividen payout ratio, debt to equity ratio and book value per
share. The sample was taken by using nonprobability random sampling (purposive
sampling method). The taken sample consist of 10 companies along the research
period of 4 years (1999 un to 2002). The research show that from the six factors
assumed to influence on stock price of manufacturing campanies under investigation.
There are four factors which partially show signifikan influence (return on asset,
return on equity, debt to equity ratio and book value per share) but only book value

per share which partially show significan influence and as a dominan factor in
influencing stock price.

Keyword: stock price, fundamental factors, systematic risk.



