ANALISIS REAKSI PASAR TERHADAP PENGUMUMAN RIGHT ISSUE
DI BURSA EFEK JAKARTA

SKRIPSI

Diajukan Guna Memenuhi Persyaratan untuk Memperoleh Gelar Sarjana pada
Fakultas Ekonomi Program Studi Manajemen
Universitas Muhammadiyah
Yogyakarta

Oleh
\ SUKANTO
20020410212

: JURUSAN MANAJEMEN
\ FAKULTAS EKONOMI

TTATIU T MOTT AQ RATTITARMMA AMIVALIT VNN AL AT A



[t ARTEE L VR IS

AWZZUTADIA VAN AT TG SATAUHIT SARZAT (23005 CI2Ias

ATAARAL AAA L2HTH 1Y

b I 9T

sbie snjwe 161’y dolotgniskl dnnm amsiey=aoT idunsmel 4 sniul) igAuisi(l
rormajstal A i sty iraenodt eniudst
duyibusmumdutd sntimorint
arwdn cgo’f

_ Hr
! “J w]
m@}h’: 3
.‘;}’ .”-é: “\-.%'“%"‘
g1 50N -:g'i & s
A -~ = ""g)
' g ;;/ 7“&“&“ £'
g ¥, L ¢ 'ﬁf
‘- !4*9 ., J-"' --,1
1\.4_-%‘4 ,H ,&t‘{ “;} g

ot
OTH A
STLR{ LGN

VIS ST AV ATE WAl HUL
HAGYWO A 28T 1AM
ATHARAYOUY VAN TG ATAMAHIA e a1 VI
’ T

B




SKRIPSI
ANALISIS REAKSI PASAR TERHADAP PENGUMUMAN RIGHT ISSUE

DI BURSA EFEK JAKARTA

Diajukan oleh

SUKANTO ~ -~

. ]
— I

2 720020410212 .
- S .
(-~ A ’ u
! 'Looax - s St
- _': . \-i‘" _ - |
P =" =7 )
il - Y e ‘-: - - .
Do o R -
1 \‘! ‘ - ‘.
Telah disetujui Dosen Pembimbing T
Pembimbing I

_____ 1 A0 A mandee s NNE



WAL

DAL

1 1 M s 7 '
IR T R Vi TS 1 PR AP

[k

- . r
[ orrpje bt

L g | L A



SKRIPSI
ANALISIS REAKSI PASAR TERHADAP PENGUMUMAN RIGHT ISSUE
DI BURSA EFEK JAKARTA

Diajukan oleh

SUKANTO
20020410212

Skripsi ini telah: Dlp‘c'f't'afan/k\an‘dan‘ihsahkan di depan
Dewan Pcngu11££5)gram Stuﬁlhl}ldgnaj emen~F akultas Ekonomi
Umvemltanguhmﬁma'diﬁh Yogyakarta

Tanggal 20 Septem@réﬂ%

’//g Rita Kusumawati, S.E., M.Si.

Edi Supriono, Drs.. M.M!

“TYTr 4 4m Ana ATTTS, . 1 A7 NN




PR R B
FAEVTOMA VAN IO LA ”5‘ ERI IR O B PROS M F A Wi
ATHAALL AN IR £ A8

d o ruismidd

Q’) ¥ Flr‘i‘i }t
ST BEOSURE

IO T PELRR L L Th rm; epnnnntE o v s
i d Veneln Ao i treent s o et nees’l e oot
ari feoood oot enliey. ses
AT rngoi 2 GF Inunad

[EIRTRY m"_-? ,,m:'a’

wirfaal

i1y ol e s und

Ty S 0 A

Il ;,gr'_h

: LT -
ok r’f:i —- - -
‘I'I'i \ Il- ’
JELA L2 D A niH A AL o
Cry i - Al é«'. NIkl - At

TR
Fritrtond b P b o™ oo |
crnis 7uo’d duiunedud St

AR AN ::;. 'y Bendygedet 1A

—— WALl

i) .J"Ei'n’d

i



KATA PENGANTAR

Allhamdulillahirobbil alamin puji syukur kami panjatkan kehadirat Allah
SWT, yang telah memberikan kekuatan jiwa, ketabahan hati, kekayaan ilmu,
kemudahan serta karunia dan rahmatnya, sehingga penulis bisa menyelesaikan skripsi
ini. Selanjutnya Shalawat dan Salam semoga semoga tetap kita haturkan kepada
junjungan kita Nabi Besar Muhammad SAW sang transformer sejati yang berupaya
membawa umat manusia dari zaman jahiliyah menuju zaman pencerahan.

Skripsi ini disusun untuk memenuhi salah satu persyaratan dalam memperoleh
gelas Sarjana pada Fakultas Ekonomi Universitas Muhammadiyah Yogyakarta.
Penulis mengambil judul “ Analisis Pengaruh Right Issue terhadap Reaksi Pasar
di Bursa Efek Jakarta”. Penulis mengambil topic ini dengan harapan dapat
memberikan masukan bagi para investor dalam melakukan investasi modainya, bagi
perusahaan dalam mengeluarkan kebijakan corporation action (misal Right Issue)
dimana kebijakan itu mungkin memberikan dampak yang berarti bagi perusahaan itu
sendiri serta memberikan ide pengembangan bagi penulisan selanjutnya.

Dalam penulisan skripsi ini tidak terlepas bimbingan dan dukungan berbagai
pihak, oleh karena itu pada kesempatan ini penulis mengucapkan terima kasih yang

sebesar-besarnya kepda :
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2. Bapak Misbahul Anwar, S.E., M.Si. selaku Dekan Fakultas Ekonomi yang telah
memberikan petunjuk, bimbingan, dan kemudahan selama penyelesaian studi ini.
3. Ibu Dra. Arni Surwanti, M. Si. Selaku pembimbing skripsi yang dengan penuh
kesabaran telah memberikan masukan dan bimbingan selama proses penyelesaian
karya tulis ini.
4, Ayah dan Ibukku Tercinta yang senantiasa memberikan dorongan dan perhatian
serta do’anya kepada penulis sehingga dapat menyelesaikan karya tulis ini.
5. dan seluruh pihak yang telah membantu dalam menyelesaikan karya tulis ini yang
tidak dapat saya sebutkan satu persatu.
Semoga segala bantuan amal dan kebijakan mereka mendapatkan balasan dari
Allah SWT. Amin
Demikian yang saya sampaikan dalam karya tulis ini, semoga dapat bermanfaat
bagi masyarakat. Penulis sangat menyadari masih banyak kekurangan dalam skripsi

ini. Saran, kririk sangat diharapkan oleh penulis, sehingga karya tulis ini menjadi
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INTISARI

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui apakah terdapat reaksi pasar pada saat
pengumuman serta lima hari sebelum dan lima hari sesudah pengumuman right issue
yang ditunjukkan dengan abnormal return yang signifikan, serta mengetahui
perbedaan mean abnormal return pada lima hari sebelum dan lima hari sesudah
pengumuman right issue. Adapun data yang dibutuhkan dalam menganalisis
penelitian ini adalah data harga saham harian, dan Indeks Harga Saham Gabungan
(IHSG) perusahaan-perusahaan go public di Bursa Efek Jakarta pada periode 2002
sampai 2004. Dalam penelitian ini pemilihan sampel dilakukan dengan metode
purposive sampling yaitu penentuan sampel berdasarkan pada kriteria tertentu.
Adapun jumlah perusahaan yang melakukan right issue pada periode pengamatan
berjumlah 39 perusahaan. Dari 39 perusahaan tersebut terdapat 26 perusahaan saja
yang memenuhi kriterian yang menjadi dasar penentuan sampel.

Metode yang digunakan dalam penelitian ini menggunakan metode Event Study
(studi peristiwa) dan alat analisis uji beda paired sampel t-test. Hasil penelitian
menunjukkan terdapat reaksi pasar terhadap pengumuman right issue pada’ saat
pengumuman, serta lima hari sebelum dan lima hari sesudah pengumuman yang
ditunjukkan adanya abnormal return yang signifikan dengan taraf signifikansi 10%
pada saat pengumuman, hari ketiga dan kelima setelah pengumuman right issue.
Hasil ini menunjukkan bahwa pengumuman right issue itu terdapat reaksi pasar itu
hanya pada saat pengumuman, hari ketiga dan kelima sesudah pengumuman. Tetapi
secara keseluruhan tidak dalam pengumuman right issue tidak terdapat reaksi pasar
hal ini disebabkan kandungan informasi pengumuman tersebut tidak cukup
mempengaruhi keputusan investor. serta tidak terdapat perbedaan abrormal return
secara signifikan pada lima hari sebelum dan lima hari sesudah pengumuman right
issue. Dari hasil ini memperkuat dugaan bahwa mungkin informasi pengumuman
right issue tidak mempunyai kandungan informasi yang cukup untuk mempengaruhi
perbedaan pandangan investor dalam melakukan transaksi pada lima hari sebelum
dan lima hari sesudah pengumuman righf issue.
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ABSTRACT

This research aim to to know what is there are reaction of market at the time of
announcement and also five day before and five day after announcement of right
issue posed at abnormally return is signification, and also know difference of mean
abnormal return at five day before and five day after announcement of right issue. As
for data is required in analysing this research is daily share price date, and Price Index
Share Aliance ( IHSG) Company of public go in Effect Exchange Jakarta at period
2002 until 2004, In this research of election sampel conducted with purposive
sampling method that is determination of sampel pursuant to certain criterion. As for
amount of company conducting right issue at perception period amount to 39
company. From 39 the company there are 26 just company which fulfill criterian
becoming base determination of sampel.

Method is used in this research use Event Study method and different test analyzer
of paired sample t-test. Result of research show there- are reaction of market to

announcement of right issue at the time of announcement, and also five day before

and five day after announcement posed at the existence of is abnormal return is
signification with signification level 10% at the time of announcement, fifth and third
day after announcement right issue. This result indicate that announcement that right
issue there are reaction of that market only at the time of announcement, fifth and
third day after announcement. But as a do not in announcement right issue do not
there are reaction of this matter market is caused by the announcement information
content insufficient influence decision of investor. and also do not there are difference
of abnormal return by signification at five day before and five day after
announcement of right issue. From this result strengthen anticipation that possible
information announcement of right issue don't have information content which last
for influencing difference of investor view in conducting transaction at five day
before and five day after announcement of right issue.
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