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INTISARI

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh pengumuman laba
terhadap asimetri informasi. Informasi memegang peranan penting terhadap
transaksi perdagangan di pasar modal. Pengumuman laba merupakan informasi
yang terpenting untuk menyampaikan informasi akuntansi dan kinerja perusahaan
di masa yang akan datang. Sehingga dapat menurunkan tingkat asimetri informasi
diantara partisipan pasar. Beberapa penelitian terdabulu menunjukan bahwa
selama periode sebelum pengumuman laba asimetri informasi meningkat. Hal ini
disebabkan oleh probabilitas dealer yang tinggi menghadapi pedagang yang
berinformasi dengan pengetahuan yang tinggi tentang laba. Selama periode
setelah pengumuman laba asimetri informasi juga meningkat, ini discbabkan olch
perbedaan kemampuan partisipan pasar dalam menterjemahkan kinerja
perusahaan yang tercermin pada laba yang diumumkan.,

Sampel pada penelittan ini terdiri dar 18 perusahaan yang termasuk dalam
indeks LQ 45 di Bursa Efek Jakarta periode 2003-2004, dan menggunakan
metode purposive sampling. Bid-Ask Spread digunakan sebagai dasar
mendapatkan residual dari variabel-variabel kontrol yaitu PRICE, TRANS, VAR,
dan DEPTH sebagai proksi asimetri informasi. Kemudian untuk menyakinkan
bahwa asimetri informasi yang terjadi benar-benar karena pengaruh pengumuman
laba, maka pengumuman laba diproksi oleh perubahan laba lalu diregresi dengan
asimetri informasi.

Hasil penelitian ini secara statistik menunjukan bahwa pengumuman laba
tidak berpengaruh signifikan terhadap asimetri informasi (ASIN). Hasil ini tidak
mendukung hipotesis pertama. Sedangkan hasil menggunakan uji 2 beda rerata,
asimetri informasi normal dengan adanya pengmmuman laba, sebelum dan setelah
pengumuman laba artinya tidak meningkat ataupun menurun. Sehingga hasil ini
tidak mendukung hipotesis 2, 3, dan 4.
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ABSTRACT

The research aim to test eaming announcement effect on information
asymmerry. Information play a part important to commerce {ransaction in capital
market. Earning announcement represent all importani information to submit
accounting information and company performance in the future. So that can
degrade information asymmetry storey, level among market participant. The
emprical researches also implied that for period before earning announcement
the level information asymmetry increase. It is because of high dealer probability
Jace merchant which have information to with high knowledge about profit. For
period after earning announcement the level information asymmetry increase too,
this because of difference ability of market participant in translating company
performance which is mirror at announced earning.

The Sampel at this research consist of 18 company which is the included
in LQ 45 index in Jakarta Stock Exchange period 2003-2004, and use sampling
purposive method. Bid-Ask Spread used as by base get residual from variable
control that is PRICE, TRANS, VAR, and DEPTH as informatiori asymmetry
proxy. Then to be sure that information asymmetry is true caused by earning
announcement effect, hence earning announcement proxied by earning change
(AEPS), this research regress with information asymmetry (ASIN).

The Result of this research statistically show that earning announcement
do not have an effect on signifikan to information asymmetry (ASIN). This Result
not support first hypothesis. While result use test two difference means, formation
asymmetry normal with the existence of earning announcement, before and after
earning announcement its meaning do not mount downhill and or. So that result
of this not support hypothesis 2, 3, and 4.
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