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MOTTO 

 

“ Sungguh bersama kesukaran pasti ada kemudahan; dan bersama 
kesurakaran pasti ada kemudahan. Karena itu, bila selesai suatu tugas, 
mulailah tugas yang lain dengan sungguh-sungguh. Hanya kepadamu 

tuhanmu hendaknya kau berharap” 

(Q.S. Asy Syarh: 5-8) 

“ Pintu kebahagiaan terbesar doa kedua orang tua. Berusahalah 
mendapatkan doa itu dengan berbakti kepada mereka berdua agar doa 

mereka menjadi benteng yang kuat yang menjagamu dari semua hal yang 
tidak anda sukai” 

(La Tahzan)   

“Sesungguhnya orang-orang yang banyak berbakti benar-benar berada 
dalam syurga yang penuh kenikmatan”.  

(Q.S. Al-infitar: 13) 
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INTISARI 

 Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis Faktor-Faktor Penentu 
Kebijakan Dividen pada Perusahaan Manufaktur Go Publik Di Bursa Efek 
Indonesia (BEI). Faktor-faktor penentu kebijakan dividen yang diuji dalam 
penelitian ini adalah kepemilikan managerial, kepemilikan institusional, kebijakan 
hutang,profitabilitas, ukuran perusahaan peluang pertumbuhan. 

 Teknik pengambilan sampel yang digunakan adalah metode purposive 
sampling pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 
(BEI) selama tahun 2009-2013. Terdapat 52 perusahaan manufaktur yang 
digunakan sebagai sampel. 

 Hasil analisis menunjukkan bahwa kepemilikan managerial, kepemilikan 
institusional, profitabilitas, ukuran perusahaan, peluang pertumbuhan perusahaan 
tidak berpengaruh signifikan terhadap kebijakan dividen. Kebijakan hutang 
berpengaruh signifikan terhadap kebijakan dividen. 

Kata kunci: Kepemilikan managerial, kepemilikan institusional, kebijakan hutang, 
profitabilitas, ukuran perusahaan, peluang pertumbuhan perusahaan 
dan kebijakan dividen 
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ABSTRAK 

 This research aims at analyzing determining factors of dividend policy at 
go-public manufacturing companies in Indonesia Stock Exchange. The 
determining factors of dividend policy which are tested in this study consist of 
managerial ownership, institusional ownership, debt oewnership, profitability, 
company size, and company growth opportunities. 

 The sampling technique was done using purposive method sampling at 
manufacturing companies listed in Indonesia Stock Exchange in 2009-2013. 
There were 52 manufacturing companies that were used as the samples. 

 The analysis result shows that managerial ownership, institutional 
ownership, profitability, company size, and growth opportunity have no 
significant effect towards dividend policies. On the other hand, debt policies have 
significant effect towards dividend policies. 

Keywords: Managerial Ownership, Institutional Ownership, Debt Policies, 
Profitability, Company Size, Company Growth Opportunities, and 
Dividend Policies.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



xii 
 

KATA PENGANTAR 

Assalamualaikum Wr. Wb 

Alhamdulillahirabil’alamin pertama dan utama puji serta serta syukur 

penulis panjatkan kehadiran Allah SWT, yang telah memberikan kemudahan, 

karunia, rahmat dan petunjuk-Nya, dalam menyususn dan menyelesaikan 

penulisan skripsi dengan judul “Analisis Faktor-Faktor Penentu Kebijakan 

Dividen pada Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia”, 

sehingga penulis dapat menyelesaikan penulisan skripsi ini dengan baik. 

Skripsi ini disusun untuk memenuhi salah satu persyaratan dalam 

memperoleh gelar Sarjana pada Fakultas Ekonomi Universitas Muhammadiyah 

Yogyakarta. Penulis mengambil topic ini dengan harapan dapat memberikan 

masukan bagi perusahaan guna meningkatkan nilai perusahaannya, memberikan 

masukan dalam pengambilan keputusan bagi seluruh perusahaan, dan memberikan 

ide pengembangan bagi penelitian selanjutnya. 

Penulis menyadari bahwa penulisan skripsi ini tidak akan terwujud tanpa 

adanya bimbingan, bantuan dan dorongan dari berbagai pihak. Oleh karena itu 

pada kesempatan ini penulis mengucapkan terima kasih yang sebanyak-

banyaknya kepada: 

1. Dekan Fakultas Ekonomi Universitas Muhammadiyah Yogyakarta 

yang telah memberikan kemudahan selama penulis menyelesaikan 

studi. 

 



xiii 
 

2. Ketua Jurusan Manajemen Universitas Muhammadiyah Yogyakarta 

yang telah memberikan petunjuk bimbingan dan kemudahan selama 

proses penyelesaian karya tulis ini. 

3. Ibu Lela Hindasah, SE., M.Si yang penuh kesabaran telah memberikan 

masukan dan bimbingan selama proses penyelesaian tugas akhir 

(skripsi) ini. 

4. Ayah dan mama, mertuaku dan suamiku tercinta yang senantiasa 

memberikan dorongan dan perhatian kepada penulis hingga dapat 

menyelesaikan studi. 

5. Semua pihak yang telah terlibat memberikan dukungan, bantuan, 

kemudahan dan semangat dalam proses penyelesaian tugas akhir 

(skripsi) ini. 

Penulis menyadari karya tulis ini masih jauh dari sempurna dan masih 

banyak kekurangan. Demi kesempurnaan penulis karya tulis ini, penulis 

mengharapkan kepada semua pihak untuk memberikan kritik dan saran, dan 

pengembangan penelitian selanjutnya sangat diperlukan untuk kedalam karya tulis 

dengan topic ini. Semoga karya tulis ini bermanfaat dan dapat memberikan 

pengetahuan yang berarti bagi pihak yang membutuhkan. 

Wassallamu’allaikum wr.wb 

Yogyakarta,     April 2015 

Isnaini Sandi Kartika Candra 

 



xiv 
 

DAFTAR ISI 

 

HALAMAN JUDUL ………………………………………………………..          i 

HALAMAN PERSETUJUAN DOSEN PEMBIMBING…………………..          ii 

HALAMAN PENGESAHAN……………………………………………..          iii 

HALAMAN PERNYATAAN……………………………………………..           v 

HALAMAN MOTTO DAN PERSEMBAHAN…………………………..           vi 

HALAMAN THANK TO…………………………………………………         viii 

INTISARI…………………………………………………………………             x        

ABSTRAK…………………………………………………………………          xi 

KATA PENGANTAR……………………………………………………..         xii 

DAFTAR ISI……………………………………………………………….        xiv 

DAFTAR TABEL…………………………………………………………..     xviii 

DAFTAR GAMBARAN …………………………………………………..       xix                                                                          

BAB I  PENDAHULUAN…………………………………………            1 

A. Latar Belakang Penelitian…………………………….....         1 

B. Batasan Masalah…………………………………………         5 

C. Rumusan Masalah………………………………………..        5 

D. Tujuan Penelitian…………………………………………       6 



xv 
 

E. Manfaat Penelitian………………………………………..       7 

BAB II  TINJAUAN PUSTAKA……………………………………..         8 

A. Landasan Teori……………………………………………       8 

1. Kebijakan Dividen……………………………………       8 

2. Teori Kebijakan Dividen……………………………..        9 

3. Faktor-faktor yang Mempengaruhi Kebijakan Dividen… 15 

B. Hasil Penelitian Terdahulu……………………………….      29 

C. Hipotesis………………………………………………….      32 

1. Pengaruh Kepemilikan Managerial Terhadap Kebijakan 

Deviden………………………………………………….       32 

2. Pengaruh Kepemilikan Institusional terhadap Kebijakan 

Deviden………………………………………………….       32 

3. Pengaruh Kebijakan Hutang terhadap Kebijakan Dividen…  34 

4. Pengaruh Profitabilitas terhadap Kebijakan Dividen……...   36 

5. Pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap Kebijakan Divide..    37 

6. Pengaruh Pertumbuhan terhadap Kebijakan Dividen..            37 

D. Model Penelitian……………………………………….         40 

BAB III METODE PENELITIAN……………………………. …..           42 

A. Obyek Penelitian………………………………………..        42 

B. Jenis Data dan Sumber Data……………………...........         42 

C. Teknik Pengambilan Sampel………………...................         43 

D. Teknik Pengumpulan Data………………………. …....         43 

E. Definisi Operasional Variabel Penelitian……………....         43 



xvi 
 

1. Variabel Dependent (Kebijakan Dividen)……. …….       43 

2. Variabel Independent…………………………………...        44 

a. Kepemilikan Managerial………………………..        44 

b. Kepemilikan Institusional………………………        44 

c. Kebijakan Hutang………………………………         45 

d. Profitabilitas…………………………………….        45 

e. Ukuran Perusahaan……………………………..         46 

f. Peluang Pertumbuhan…………………………..         46 

F. Analisis Data dan Uji Hipotesis………………...............        46 

1. Tekni Analisis Data………………………… ….......        46 

2. Uji Asumsi Klasi…………………………...............         47 

a. Uji Normalitas………………………………….         47 

b. Uji Multikolonieritas…………………………....        48 

c. Uji Heteroskedastisitas…………………………         51 

d. Uji Autokorelasi………………………………...        52 

3. Uji Hipotesis………………………………………...        54 

a. Uji F……………………………………………..       55 

b. Uji t……………………………………………....       55 

4. Koefisien Determinasi (ܴଶ)…………………………      55. 

BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN……………..       56 

A. Gambaran Umum Obyek Penelitian……………………..      56 

B. Analisis Deskriptif………………………………………..     57 

C. Analisis Regresi linier Berganda…………………………      58 



xvii 
 

D. Penujian Asusmsi Klasik……………………....................      60 

1. Uji Normalitas………………………………………..      61 

2. Uji Multikolonieritas…………………………………      61 

3. Uji Heteroskedastisitas……………………………….      62 

4. Uji Autokorelasi………………………………………     63 

E. Uji Koefisien Determinasi (ܴଶ)…………………………..     65 

F. Pengujian Hipotesis…………………………………….....     67 

G. Pembahasan……………………………………………….     69 

1. Pengaruh Kepemilikan Managerial Terhadap Kebijakan 

Dividen………………………………………………..     69 

2. Pengaruh Kepemilikan Institusional Terhadap Kebijakan 

Dividen………………………………………………...    69 

3. Pengaruh Kebijakan Hutang terhadap Kebijakan Dividen70 

4. Pengaruh Profitabilitas Terhadap kebijakan Dividen.....   71 

5. Pengaruh Ukuran perusahaan terhadap kebijakan dividen72 

6. Pengaruh Pertumbuhan Perusahaan terhadap kebijakan 

dividen………………………………………………..      72 

BAB V SIMPULAN, SARAN DAN KETERBATASAN……………     74 

A. Simpulan…………………………………………………..    74 

B. Saran………………………………………………………     74 

C. Keterbatasan………………………………………………     75 

DAFTAR PUSTAKA………………………………………………………..      xx 

LAMPIRAN 



xviii 
 

DAFTAR TABEL 

Tabel 4.1 Proses Pemilihan Sampel………………………………………..         55 

Tabel 4.2 Hasil Analisis Statistik Deskriptif Variabel penelitian………….         56 

Tabel 4.3 Hasil Regresi Linier Berganda………………………………….          57 

Tabel 4.4 hasil Uji Normalitas……………………………………………..         60 

Tbael 4.5 Hasil Uji Multikoliniearitas……………………………………..         61 

Tabel 4.6 Hasil Uji Heteroskedastisitas……………………………………         62 

Tabel 4.8 Hasil Uji Autokorelasi…………………………………………...        63 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



xix 
 

DAFTAR GAMBAR 

Gambar 4.1 Hasil UJi Autokorelasi (Durbin-Watson)…………………….          64 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


