ABSTRAC

The purpose of the research is to test the institusional ownersfip, market risk and investment
opportunities to dividend poficy. The research is 6ased on the previous research by Fauzan (2002)
which found that market 1isk, have the negative and significant effect to dividend policy. The
Jesearch use sample of 41 firms in JaRgrta Stock, Exchange to determine the relationnship
Eet-ween dividend payout, institusional ownership, market risk; and investment oportunities.

The statistical method use this research is multiple regression. The dividend poficy of a firm is
defined as its dividend payout ratio of the year 2001-2004.The percentage of institusional
ownership. BETA value of the year 2001-2004 is used a proxy _for market risk, The past Four
year sales growth (2001-2004) as a proxges for the investment opportunities.

The result of this research shows that variable beta and institusional ownership of a_firm
common stock, have the negative and significant effect to dividend poficy, and variable
investment opportunities is significant and have not the effect to dividend poficy.
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INTISARI

®enelitian ini bertujuan untuf mengetafiui pengaruh Rgpemilikan institusional] resikp pasar
dan Kesempatan investasi terfadap Rebijkan dividen. Penelitian ini mendasarfan pada penelitian
terdafiufu yang dilaRukan olef Fauzan pada tahiun (2002) yang mengemukakan bafiwa resiko
pasar mempunyai pengarufi yang negatif dan signifikan terfadap Kebijakan dividen. Penelitian
ini menggunakan sampel 41 perusahaan perusafiaan go public &i Bursa Efek, Jakarta untuR,
menentufgn pengarufi antara dividen payout, Repemifikgn institusional, resikp pasar dan
Resempatan investasi.

Metode yang digunakan dalam penefitian ini adalahi regresi berganda, Kebijakan dividen
perusahiaan dijefaskan dengan dividen payout ratio tahun 2001-2004. Prosentase dari
Eepemilikan safiam institusional, Nilai BETA tahun 2001-2004 digunakan sebagas proksi resikp
pasar, petumbufian penjualan selama empat tahiun (2001-2004) sebagai proksi dari Resempatan
investast.

Hasil penelitian ini menunjukan bafiwa Beta dan Rgpemifikan institusi mempunyar pengaruh
yang negatif dan signifikan terfadap Rebijkan dividen dan variabel kesempataan inveatasi tidak,
signifikan dan tidak berpengarufi terfiadap Kebijakan dividen.
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