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ABSTRACT

This research aim to test empirical whether accounting information in the
form of financial ratio can predict the stock return at manufacturing and non
manufacturing company, and whether there are differences of prediction ability
between them by using accounting information. Financial ratic which used in the
tesearch was Price Earning Ratio (PER), Price to Book Value (PBV), Net Profit
Margin (NPM), Return on Investment (ROI), and Return on Eguity (ROE). The
analysis method which used was double regression. The research use empirical data
from Jakarta Stock Exchange by using 131 company which consist of 61
manufacturing and non manufacturing company as the sample (2003-2004).

Based on examination result, founded that accounting information in the
form of financial ratio which consist of Price Earning Ratio (PER), Price to Book
Value (PBV), Net Profit Margin (NPM), Return on Investment (ROI), Return on
Equity (ROE) can be useful in case of predicted stock return for the next orie year but
for the next two year, accounting information in the form of financial ratio doesn’t
useful in predicted stock return. The examination result also indicated there are
differences at prediction ability of accounting information in the form of financial
ratio between manufacturing and non manufacturing.

Keywords: accounting information, financial ratio, stock return, Cmﬂﬁféﬁve
abnormal return, manufacturing and non manufacturing.




ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan menguji secara empiris apakah informasi akuntansi
dalam bentuk rasio keuangan dapat memprediksi return saham pada perusahaan
pemanufakturan dan nonpemanufakturan, dan apakah terdapat perbedaan kemampuan
prediksi antara kedua jenis perusahaan tersebut dengan menggunakan informasi-
akuntansi. Rasio keuangan yang digunakan dalam penelitian ini adalah Price Earning
Ratio (PER), Price ta Book Value (PBV), Net Profit Margin (NPM), Return on
Investment (ROI), Return on Equity (ROE). Metode analisis vang digunakan adalah
regresi berganda. Penelitian ini menggunakan data empiris dari Bursa Efek Jakarta
dengan sampe] sebanyak 131 perusahaan terdiri dari 61 perusahaan manufaktur dan
70 perusahaan nonmanufaktur (2003-2004).

Berdasarkan hasil pengujian, ditemukan bahwa informasi akuntansi dalam
bentuk rasio keuangan yang diwakili Price Earning Ratio (PER), Price fo Book Value
(PBYV), Net Profit Margin (NPM), Return on Investment (ROL), Return on Equity
(ROE) dapat bermanfaat dalam memprediksi return saham untuk periode satu tahun
kedepan sedangkan untuk periode dua tahun kedepan informasi akuntansi dalam
bentuk rasio keuangan tidak bermanfaat dalam memprediksi return saham. Hasil
pengujian juga menunjukan terdapat perbedaan pada kemampuan prediksi informasi
akuntansi dalam bentuk rasio kevangan yang signifikan antara perusahaan
pemanufakturan dan nonpemanufakturan.

Keywords: Informasi akuntansi, Rasio keuangan, Return saham, cumulative
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