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INTISARI

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui apakah terdapat non linier
antara refurn saham dengan variabel akuntansi (laba dan arus kas) di Indonesia
dan bagaimana pengaruh atribut perusahaan seperti ukuran perusahaan, tingkat
hutang dan siklus hidup perusahaan terhadap relevansi laba dan arus kas dalam
menjelaskan refurn saham. '

, Hasil penelitian ini menunjukan bahwa terdapat hubungan non linier
“antara return saham dcn_gan variabel akuntansi. Variabel akuntansi yang paling
celevan dalam menjelaskan refurn sabam untuk perusahaan kecil, perusahaan
dengan financial leverage tinggi dan perusahaan growth adalah tingkat laba saat
ini dibandingkan dengan perubahan laba. Perubahan laba merupakan variabel
vang paling relevan dalam menjelaskan return untuk perusahaan besar,
perusahaan dengan financial leverage rendah dan perusahaam mature dibanding
dengan tingkat laba saat ini.

Sedangkan arus kas tidak mempunyai informasi tambahan yang lebih
hesar daripada laba untuk perusahaan besar, perusahaan kecil, perusahaan dengan
financial leverage tinggi, perusahaan dengan financial leverage rendah,
perusahaan growth dam perusahaan mafure.

\Kata kunci: Non linier, Laba, Arus Kas, Ukuran Perusahaan, Tingkat Hutang dan
Siklus Hidup Perusahaan
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