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PERNYATAAN

Dengan ini saya menyatakan bahwa skripsi ini tidak terdapat karya yang pernah
diajukan untuk memperoleh gelar kesarjanaan di suatu Perguruan Tinggi, dan sepanjang
pengetahuan saya juga tidak terdapat karya atau pendapat yang pemnah ditulis atau
diterbitkan oleh orang lain, kecuali yang secara tertulis diacu dalam naskah ini dan

disebutkan dalam daftar pustaka.

Yogyakarta, Mei 2007

Windarti Sari Astuti
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INTISARI

Penclitian ini dilakukan untuk mengetahui pengaruh penurunan peringkat
obligasi dalam kategori non investment grade terhadap kinetja pasar perusahaan dan
manajemen laba. Dengan subyek penelitian yaitu perusahaan manufaktur yang go
publik di BEJ dan aktif dalam pemeringkatan obligasi dari tahun 2000 sampai 2003.
Penelitian ini mereplikasi penelitian Adel (2004) dan Ferrika (2005) dengan menambah
variabel independen yaitu kinerja pasar perusahaan.

Hasil penelitian menunjukkan, bahwa adanya penurunan peringkat obligasi
berpengaruh terhadap manajemen laba. Perusahaan yang mengalami penurunan
peringkat obligasi cenderung akan melakukan manajemen laga dengan meningkatkan
laba melalui discretionary positif. Penelitian ini juga menunjukkan bahwa adanya
penurunan peringkat obligasi berpengaruh terhadap kinerja pasar perusahaan. Informasi
penurunan peringkat obligasi dapat menimbulkan reaksi pasar pemegang saham
(investor) yang ditunjukkan dengan nilai Tobin's () yang semakin kecil setelah
pengumuman penurunan peringkat obligasi.

Kata kunci : Peringkat Obligasi, Manajemen Laba, Kinerja Pasar Perusahaan.




ABSTRACT

This research aims at identifying the effect of bond rating downgrades in
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category non investment grade to firm value and cauuuga management. The subject of
the research is manufacturing firms (go public) in BEJ and active in PT. PEFINDO
from 2000 to 2003. The financial statements data obtained from data center Economy
Faculty of Gajah Mada University. This research repeated research of Adel (2004) and
research of Ferrika (2005) differences. This research of them, is variable firm value.

This result of the research indicate the following : The firm (manager’s) practice
earnings management after the bond rating downgrades with highest earnings by means
of positive discretionary. This result also indicate that bond rating downgrades effected
to firm value. Information of bond rating downgrades have response investor means
value Tobin’s Q i1s down after announcement of bond rating.
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