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MOTTO

"Allah tidak, membebani seseorang melainRan Sesuai dengan kesanggupanya...

(QS. AL Baqarafi: 286).

"Hai orang-orang yang beriman, mintalafi pertolongan (Repada Allak) dengan
sabar dan salat, sesunggufinya Allaf beserta ovang-orang yang sabar” (QS. AL
Bagaral: 153).

"Sesungufinya sesudaf Resulitan itu ada Remudahan, maka apabila Ramu telah
selesai (dari sesuatu urusan) F@jal{an&zﬁ dengan sungguh-sungguh (\irusan) yang
fain” (QS. AL Insirah; 6-7)

...Niscaya Allah akan meninggikan orang-orang yang beriman diantaramu dan
orang-orang yang diberi ifmu pengetahuan beberapa derajat... (QS. AL
Mujaadilah: 11)

"Dan fiendakfah ada diantara Rgmu segolongan umat yang menyeru Kepada
Kebafikan, menyuruh Repada yang ma’ruf dan mencegah dari yang munkar dan
merekalah orang-orang yang beruntung” (QS. Al Imran: 104).

Kupersembahkan

Kepada:

Bapak dan Ibu (Almh) tercinta
Kakak-Kakakku tersayang

Keponakan-keponakanku tersayang
Almamaterku




INTISARI

Penelitian ini ditujukan untuk menguji apakah ada hubungan antara risiko
sistematis dan tingkat keuntungan saham perusahaan yang tercatat di Bursa Efek
Jakarta, dan untuk menguji validitas CAPM (Capital Assets Pricing Models) di
Bursa Efek Jakarta.

Penelitian ini mengunakan periode tahun 2005, Sumber data yang digunakan
diambil dari JSX Value Line, JSX Statistik 2005 dan Indonesian Capital Market
Directory (ICMD). Teknik pengumpulan sampe!l menggunakan purposive
sampling, Penelitian ini menggunakan uji regresi dan korelasi.

Hasil dari penelitian ini menunjukkan ada hubungan positif dan signifikan
antara risiko sistematis dan tingkat keuntungan saham yang tercatat di Bursa Efek
Jakarta Hasil penelitian juga menunjukkan bahwa CAPM (Capital Assets Pricing
Model) berlaku di Bursa Efek Jakarta. Hal itu ditunjukkan dengan alpha yang

tidak berbeda dengan nol, dan beta bernilai positif dan signifikan.

Kata Kunci : Tingkat Keuntungan, Beta (Risiko Sistematis), Alpha.
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ABSTRACT

The research was done to examine, whether there is relationship between
systematic risk and stock returns firm listed on Jakarta Stock Exchange (JSX) and
to examine validity of CAPM (Capital Assets Pricing Models) on Jakarta Stock
Exchange.

This research to make use of period years 2005. The source of data taken from
JSX Value Line, JSX Statistic 2005, Indonesian Capital Market Directory (ICMD).
Sampel colection to make use of purposive sampling. This research to make use of
regression and correlation tests.

Results from (hlS research indicate that there is relationship positive and
signifikan between ;ystematic risk and stock returns firm listed on Jakarta Stock
Exchange (JSX). The results of research also shows that CAPM (Capital Assets
Pricing Models) valid on Jakarta Stock Exchange. This is indicated by alpha

differeht from zero and beta were positive and signifikan.

Keywords : Returns, Beta (Systematic Risk), Alpha.

vil




KATA PENGANTAR

Assalamu’ alailum wr. wb.

Segala puji bagi Allah SWT yang telah memberikan kemudahan, karunia,
hidayah dan rahmat sehingga penulis dapat menyelesaikan penulisan skripsi ini
dengan judul Analisis Hubungan Antara Risike Sistematis Dan Tingkat
Keuntungan Saham Perusahaan Yang Tercatat Di Bursa Efek Jakarta™.

Skripsi ini disusun untuk memenuhi salah satu persyaratan dalam memperoleh
galar Sarjana pada Fakultas Ekonomi Universitas Muhammadiyah Yogyakarta.
Penulis mengambil topik ini dengan harapan dapat memberikan masukan bagi
investor dalam pengambilan keputusan investasi yang tepat dan memberikan ide
pengembangan bagi penelitian selanjutnya.

Penyelasaian skripsi ini tidak terlepas dari bimbingan dan dukungan berbagai
pihak. Oleh karena itu pada kesempatan ini penulis mengucapkan terima kasih
yang sebanyak-banyaknya kepada:

1. Bapak Dr. H. Khoirudin Bashori, M.Si., selaku Rektor Universitas

Muhammadiyah Yogyakarta.

2. Bapak Misbahul Anwar, S.E, M.Si., selaku Dekan Fakultas Ekonomi

Universitas Muhammadiyah Yogyakarta.

3. Bapak Rizal Yaya, S.E., M.Sc., Akt., selaku Kepala Program Studi Akuntansi

Universitas Muhammadiyah Yogyakarta. ‘

4. Ibu Iletje Nazaruddin, Dra., M.Si., selaku dosen pembiml;ing akademik yang

telah memberikan bimbingan dan pengarahan selama masa studi.

viii




@

10.

Bapak Priyono Puji Prasetyo, Drs., M.Si.,, Akt., selaku dosen pembimbing
skripsi yang berkenan meluangkan waktu, memberikan bimbingan, dan saran
sehingga penulis dapat menyelasaikan skripsi ini,

apak Ahim Abdurahim, S.E., M.Si., Bapak Alex Murtin, S.E., M.Si., dan Ibu
Barbara Gunawan, S.E., M.Si., selaku tim penguji skripsi yang telah banyak
memberikan saran dan masukan untuk perbaikan skripsi ini.

Bapak dan Ibu (Almh) serta kakak-kakakku yang senantiasa memberikan doa,
dorongan, dan semangat serta perhatian dan kasih sayang sehingga penulis
dapat menyelesaikan skripsi ini.

Seganap Dosen yang telah memberikan ilmu dan pengetahuan selama studi,
Teman-teman Akuntansi A 2000 dan anak-anak komunitas kos "Kawulo Alit”
yang telah memberikan dukungan, semangat, dar bantuan kepada penulis.
Seluruh pihak yang tidak sempat disebutkan disini yang telah membantu
penulis dalam menyelesaikan skripsi ini.

Penulis menyadari bahwa skripsi ini jauh dari sempurna dan masih banyak

kekurangan. Oleh karena itu segala kritik, saran yang bersifat membangun sangat

penulis harapkan.

Wassalamu’ alaikum Wr. Wb,

Yogyakarta, 3 April 2007

Penulis




C. Hipotesis......oocuvene

DAFTAR ISI
HALAMAN JUDUL ... cteeee e essmnenseessrevsesnsnesssnes s sensin i
HALAMAN PERSETUJUAN DOSEN PEMBIMBING ..ccovvveei e, ii
HALAMAN PENGESAHAN ........ccoomirrrmrinscsmsissinssasisssessssisssesssisssessesens ifi
HALAMAN PERNYATAAN ....ooooooooooooeoeroeoeoereeoseeeeeeseseoseesessesessssseerssesssassns iv
HALAMAN MOTTO DAN PERSEMBAHAN ..o v
INTISARE ..ottt s s s esast s sesanseassens s et sns s ebs e vi
ABSTRAK ..ottt rrntr s esssstrssssasaersssesessassseaesnssssnasstensassasses vii
KATA PENGANTAR ..................................................................................... viii
DAFTAR ISL....ooiiceniiiiiinniceessessesssenenee s eras e b esessasssssbesessssnesesse X
DAFTAR TABEL.........oovviierererernresssssisesssssisssssesssssssenssesssssssossasesssesessesnes xii
DAFTAR GAMBAR ...ttt ssssssensessssrsssssesnosasesessssssenen xiii
BABI  PENDAHULUAN.......ccommimmrremmieneereesemsssessesessssssssssnesssssssssnens 1
A. Latar Belakang Masalah ........ocoeeiienniinininnieieccrceseee e eesesanenes 1
B. Batasan Masalah.........cccccocvimnirnrninnersienissese e esnesas 4
C. Rumusan Masalah ..........coccccvnncininiinsisieiecee e seesvsssssssssoses 4
D. Tujuar; Penelitian....ovrivierrirreeariiereciesinessnessesessessmmsssessnsssases saosensese 5
E. Manfaat Penelitian.........cccvovuievireiereeccers e tsseeseeseesssssesssssessserss 5
BABII TINJAUAN PUSTAKA ... sressiesestsssee e e seee e 6
A, Landasan TeOorT....cvieiiiinimiinnnnierirecs i siessreseseresssesseesseesnsssnonsans 6
L. INVESEAST c..coviiicrriee e csseennesssaesasseseene s cesnes e seneraessineneses 6
2. REUML.cotiiiiceinite sttt ee e arsrsrar s s ess s ens e raensnsansn 7
3o RISIKO oottt ste e s e seseensene 8
A, CAPM e reee s ns st e bbb e eer e e s st enerenaeas Ry
Se Bt i easae e e sab s st e ene i6
6. Aktiva Bebas RiSIKO .......ccoceeureevevvnirnsrnrarssssssnnnessessessesnnens 17
7. INdeK LQ 45 coooeecreresrersreeesnes beesarsesessass s e rsaresaneranssenes 18
B. Penelitian Terdahulu.........ccoiineininnnennecercrns e oo 19
................................................................... 21




D. Model Penelitian .....covceeveeersesrerrrvsssssnenssrrssssseminsssssssssssssanssssss 21
BABIII METODA PENELITIAN......ccooimitienrsininnsnsissssennssniseninisssssases 22
A. Obyek Penelitian ..o misseinsn s 22
B. Teknik Pengambilan Sampel oo 22
. JENIS DIALA eoneeivesresvarrraeesrsssransvraesmssrmsarnsass e sasasmrasses s g s sasanasens 22
D. Teknik Pengumpuian Data. ...t 23
E. Definisi Variabel Penelitian.........ccinmnimesioniennininssnieenae. 24
F. Uji Kualitas Data ..o e s ssases 24
G. ANALISIS DALA . cvevverreerrerrrirrreetsssatrrsamsestrantssssess st sassssnssntassnsssissns 26
H. Uji HIPOLESTS covvurrremsrmmsmiseneseisiissinssnsnsssssnsssesn s 28
BABIV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN ....ccoonvinininiinniinns 31
A. Gambaran Umum Obyek Penelitian...c.ocinniiin. 31
B. Uji Validitas Data....coeuicvvreeiicrennimimnsiiissssss i cnnsenineess 32
C. Hasil Penelitian (Uji HIPOtesis) ..ovececmnsiinnnenesnnninn 34
D). PemMbahasailo...coreeiiceeineceesiecrerressssnserantosssssasssssarssmsasensuasscasssnss 48
BABV SIMPULAN, SARAN DAN KETERBATASAN PENELITIAN.. 50
A, SIMPUIAN ettt et 50
B SAIAIL..eeneereeeeiisiiesrsrreseasasnsenrssisiassnntesanarasneesssasssnsrannnssistissssonsaries 52
C. Keterbatasan Penelitian ......cocccoierninmnsressrsaessnnisnrsesasaasiacssssnenns 52
DAFTAR PUSTAKA
LAMPIRAN

xi




DAFTAR TABEL
4.1, Nama Perusahaan.....c.ceevcieerermrimessererremeeenerssits s nisaare e 31
4.2, Ui AUtOKOTCIASL crvvcrrrisseiesirerstesss sttt sen s s e nne 32
4.3, Hasil Perhitungan Beta....cciirnnicmi s ssssssiasisiassssssnnnes 38
4.4, Rata-rata Return Saham ..ot 40
4.5. Tingkat Keuntungan dan Betd ..., 41
4.6.  Variables ERET .oueiuceccrerirecererererssessersscseeseisssisiassssrnsssssssessssanssasasesassases 42
4.7, Model SUMIMATY cccceviriereerireniece it esse st b b s 42
O S 04 =) 157 1= 1 TP O PSPPSR PP 43
4.9, COITEIALIOMNS cecvvevrererrrrerressrrorrmsssestisessissntssssnerssssarssasssnesssessstsnssseusassssnnes 44
4,10. Alpha dan Beta ....c.veereeericcmriiiiii s s nssnsssnnsisiessesssasnnes 47
K




DAFTAR GAMBAR
Garis Pasar Modal............ooommumreoeeeeee oo 12
g e 15
MOde] PENEIHN ..vevevevevveree oo 21
UJi HEtCrOSKEASHSIAS .cvvvvvevv e ereseees oo 33
UJT NOMMATIAS «ovooeeoseerniiss et sees e oo 34

Xiii




