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PERNYATAAN

Dengan ini saya menyatakan bahwa skripsi ini tidak terdapat karya yang
pernah diajukan untuk memperoleh gelar kesarjanaan di suatu Perguruan Tinggi,
dan sepanjang pengetahuan saya juga tidak terdapat karya atau pendapat yang

pernah ditulis atau diterbitkan oleh orang lain, kecuali yang secara tertulis diacu
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Tidak ada Tuhan selain Allah. (Syahadat tauhid)

Sesungguhnya sesudah kesulitan itu ada kemudahan, maka apabila
kamu telah selesai dari suatu urusan atau masalah, kerjakanlah
dengan sungguh-sungguh urusan lainnya dan dengan Tuhanmu-lah
hendaknya berharap. (Q.S Al Insirah: 6-8). .

Berbahagialah dengan ketidakberadaanmu karena hal ifu akan

membawa kepada keberadaanmu. (Endy W)

Jangan khawatirkan kegagalan yang mungkin {terjadi, tetapi

khawatirkanlah kesempatan yang hilang ketika engkau sama kali
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INTT SARI

Teori Agensi menyatakan bahwa utang adalah mekanisme yang digunakan
oleh pemegang saham untuk memperkecil masalah antara agen dengan manajer.
Dalam konteks ini, peneliti menunjukkan bahwa utang dipengaruhi oleh kebijakan
dividen dan peneliti lain menunjukkan utang dipengaruhi oleh aliran kas bebas.
Sementara itu;, beberapa peneliti lain percaya bahwa set kesempatan investasi
dapat juga mempengaruhi kebijakan perusahaan.

) Tujuan penelitian ini adalah untuk menguji faktor penentu utang dalam
satu model penelitian, dan menyajikan set kesemnpatan investasi (IOS) sebagai
variabel moderasi yang mempengaruhi hubungan antara dividen dan aliran kas
bebas dengan utang. Hipotesis dari penelitian ini adalah bahwa 1OS akan
mempengaruhi secara negatif hubungan antara kebijakan dividen dan aliran kas
bebas dengan utang,.

Sampel penelitian ini terdiri dari 20 pemsahaan manufaktur atau 80
pengamatan dari tahun 2001 sampai 2004, Moderated Regression Analysis
(MRA) secara statistik menunjukkan bukti bahwa 10S mempengaruhi secara
negatif hubungan antara dividen dan aliran kas bebas dengan utang. Ini berarti
bahwa hubungan antara dividen dan aliran kas bebas dengan utang akan menjadi
lebih kuat ketika 108 lebih rendah.
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ABSTRACT

Agency theory states that leverage (debt) is on of mechanisms used hy
shareholders to minimize agency problem with manager. In this context,
researchers show that leverage is influenced by dividend policy and other
researchers show that leverage is influenced by firee cash flow. Meanwhile,
several researchers believe that investment opportunities set can also influence
corporate policy.

' The purpose of this research is to examine the determinants of leverage in
one research model and treats investment opportunities set (I0S) as a
moderating variable that influence the relationship between dividend and free
cash flow with leverage. Hypothesis of this research is that 108 will influence
negatively the relationship between dividend policy and free cash flow with
leverage.

Sample of the research consists of 20 of manufacture companies or 80
observations in the year of 2001 to 2004. Moderated Regression Analysis (MRA)
statistically shows evidence that I0S influence negatively the relationship between
dividend and fiee cash flow with leverage. This means that the relationship
between dividend and free cash flow with leverage will be stronger when IOS is
lower.

Keyword : investment opportunities sel, dividend, free cash flow, leverage,
Moderated Regression Analysis.
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