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PERNYATAAN

Dengan ini saya menyatakan bahwa skripsi ini tidak terdapat karya yang pernah
diajukan untuk memperoleh gelar kesarjanaan di suatu Perguruan Tinggi, dan
sepanjang pengetahuan saya juga tidak terdapat karya atau pendapat yang pernah
ditulis atau diterbitkan oleh orang lain, kecualj yang sccara tertulis diacu dalam



MOTTO

“.... Jangan kamu berputus asa dari rahmat Allah. Sesungguh-nya tiada yang
berputus asa dari rahmat Allah, melainkan kaum yang kafir.” (Yusuf: 87)

“e. Ketahuilah bahwa bersama kesabaran ada kemenangan, bersama

]

kesusahan ada jolan keluar, bersama kesulitan ada kemudahan,”
(HR Tirmidzi)

“ Ikutilah kata hatimu jika kamu tau itu benar, percayaleh kata hatimu jila
kamu yakin kamu bisa, dan yakinkan dihatimu bahwa tidak ada satu hal pun
yang tidak nmungkin terjadi...

“ Allah SWT tidak akan membebani hamba-Nya melainkan menurut
‘ kesanggupannya.” (Al-Mu'Minuun : 62)
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INTISARI

Stock split merupakan suatu fenomena yang masih diperdebatkan dan
menimbulkan teka teki dalam teori keuangan, karena ketidak konsistenan antara
teori dan praktek. Secara teori stock split hanya akan menambah jumlah saham ,
tanpa tanpa menaikkan keuntungan bagi investor, maupun maupun menambah
nilai ekonomis bagi perusahaan. Sementara dalam kenyataannya beberapa bukti
empiris menunjukkan bahwa pasar cenderung bereaksi terhadap pengumuman
stock spiit.

Tujuan dari penelitian ini adalah menguji secara empiris tentang
kandungan informasi stock split dan untuk menganalisis apakah terdapat kenaikan
volume perdagangan serta apakah terdapat penurunan bid-ask spread setelah
pengumuman stock split. Sampel yang digunakan dalam penelitian ini adalah
semua perusahaan yang terdaftar di BEJ dan melakukan stock split pada tahun
2003 — 2005. Hasil penelitian sampel dengan menggunakan purposive sample
diperoleh jumlah sapel sebanyak 33 perusahaan,

Hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwa stock split mempunyai
kandungan informasi yang direspon negatif secara statistik tetapi secara signifikan
direspon oleh pasar disekitar tanggal pengumuman. Sedangkan volume
perdagangan tidak mengalami kenaikan secara signifikan dan bid-ask spread tidak
mengalami penurunan secara signifikan setelah stock split. Sehinnga kedua
variabel ini tidak mampu mengindikasikan adanya kenaikan likuiditas saham.

Kata Wimni « Q1anl Cnliv Wandinnen Tnfarmacs A Aok Crnunad Aan Ualaman



ABSTRAC

Stock split has been a detableand puzzling phenomenon for financial
theoritist, for there Is inconsistency betwen the theory and practice. Theoretically,
Stock spit will only increase the amount of shared stocks, without increacing the
profit for investars, nor adaing any econamic value to the firms. While in practice,
some empirical evidences show that market tends 1o react to the annauncement of
Stock Split.

The purpose of this research is to examine empirically about contens
information of stock split and to analyze what increasing of trading volume
activity and decreasing of bid-ask spread happened afier stock split. Sample
which used in this research is all companies listed in BEJ and did stock split at
period 2003 — 2005. Result of sample research use purposive sampling method,
Sfrom this method got total of sample 33 companies.

Result of this research showed that stock split had contens information
which responed by mariet arround date of stock split announcement, result of this

research also showed that not occured increacing of trading volume activity
significantly and also showed that not occured decreacing of bid-ask spread
sighificantly after stock split. So both of this variables cannot indicated incresing

stock liguidity.
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KATA PENGANTAR

Segala puji bagi Allah SWT yang telah memberikan kemudahan, karunia,
dan tahmat dalam penulisan skripsi dengan judul * ANALISIS KANDUNGAN
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Skripsi ini disusun untuk memenuhi salah satu persyaratan dalam
memperoleh gelar Sarjana pada Fakultas Ekénomi Universitas Muhammadiyah
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yang telah memberikan arahan dan bimbingan dalam menyelesaikan skripsi
inj.

2. Ibu Arni Surwanti, Dra., M.Si. selaku Dosen Pembimbing Akademik

3. Ayah, Ibu dan adiku tercinta yang telah banyak memberikan do'a dan
dukungan baik moril maupun materiil kepada penulis (terima kasih atas
semuanya).

4. Semua teman-temanku, Khususnya anak-anak Manajemen E yang telah
banyak memberikan informasi, do’a dan dukungan baik moril maupun
materiil

5. Semua pihak yang tidak dapat disebutkan satu-persatu.

x




DAFTAR ISl

HALAMAN JUDUL oottt sessesamsssastsss st ssssasss s sasa e sassssasavasas i
HALAMAN PERSETUJUAN DOSEN PEMBIMBING...........ooninnns it
HALAMAN PERNYATAAN ...ttt ses s s iv
HALAMAN MOTTO............o erceesnascsssenssnsas s sssesssssavant s sass s sansssnsssas v
HALAMAN PERSEMBABAN ...t stsnsmsas s e sssassssrenes vi
TINTISARL . ceoeeeeeeeeeie st eeseesassase s ssesmteeseas s sasasbsEamsas s srarabadsbsaa RS SRttt e s s X
ABSTRA .oooeceereeeve e eestesssss s eravaseamecsriasssessrssisams SR TR E R e m e s b b s R RS o b b bR R e xi
KATA PENGANTAR ..ot ecctariscaernse e s ssise s smnsbssasasasess s ssssses xii
DAFTARIST oot tsssssss s s s s s s xiii
DAFTAR TABEL w..ooiiereceieeeeeseasaceremescsssenssssensssssesssss s s snssssn s cnssiss xiv
DAFTAR GAMBAR ...t s i sr ettt sasan st ans s e xv
DAFTAR LAMPIRAN ......cocoooomeerrirsecesensmemss st rmrsreeneeianes xvi
BABI  PENDAHULUAN ... tsisssnsnss s eee 1
A. Latar Belakang Masalah ....covovnmmiimne e 1
B. Batasan Masalah ........ccocecoveeeee. e 5
C. Rumusan Masalah .............................................. 5
D. Tujuan Penehtan . .....ocoweeimmromssssarssnsis it 6
E. Manfaat PENSHHAN «......oovmvrermsrnssrssmsecarinesrsrresssissssnassesrsinensces 6
BAB Il  TINJAUAN PUSTAKA ....oorrreerciemmninn it 7
A Landasan Teon ............................................... 7
1. StOCK SPHE..orrcecrmmrememse s e T 7
%, Kandungan Informasi Stock SPlit .......cvisriimmenssiinasiins 11
3. LiKUIGitas SANAML ... ..cococmeeecimnirinsasnsemsssmsrsssamssss s ns s senass 12
B. Hasil Penelitian Terdahuhth ......ooeemeemvcerirismeessisnnsinsessnes 14
C. Penurunan HiPOteSIS......ccocimmrrermsserssmssersssssmssseseassnanmasasssees 15
1. Abnormal Return dan Stock Split .....ccccconniriiinccinnens 15
2. Bid-Ask Spread dan Stock Split..........coimmemnnriiinirienens 18
3. Volume Perdagangan dan Stock Sphit........ciiciiniininns 19

xi




BAB 1V

BABYV

A. Objek Penelitian ............cccceeeveeerniceneresniasmrsmssssessseseasssseeene

B.
C.
D. Teknik Pengumpulan Data ..........cocoeeveveeeereeeee v
E.

L. StOCK SPlit... oo

2
3. Volume Perdagangan ...
4. Bid-Ask SPread.......ocoeecvvvereeeee e se e esnanenas
F. Analisis Data dan Pengujian HIpotesis .........c..ccveveeeeecerececen.
1. Uji Normalitas Data .........ccovninmcenesecrncerecseseesncmsnnes
2. Uji HHPOLESIS.....oeonvreeeeecesscossenssesssssessssesseessss s eeseeeemesmens
HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN ......oooce..n
A, Gambaran Umum Obyek Penelitian ............c..cocorvecvnvneverennnen
B. Prosedur PerigUujiam........ccooueeucerieireecsisinssss s sssccssessssesenens
C. Pengujian HIPOESIS .....c.ceeeveeeieeeerereriereie e ecveesssses et e snasens
1. Pengujiah Kandungan Informasi............cccovevvnvciiniennnnn.
2. Hasil Penguiian Likuiditas Saham.........cooccorerverrerverneenee.

D. Pembahiasan..... ... eeeeeeereseieeseeessseeessrseesrensassnsneessneasnse

KESIMPULAN DANSARAN ..o,
A, KeSImMPUIAN. ......oo it vresree e saevenese s e enne s nes

B. Kelerbatasami.......... oo eeeeeeeteeeeeee e etteeeeseesasesasassssnsssasassssses
' Saran

39
39
40
41



41
42
43
44
4.5

DAFTAR TABEL

Prosedur pemilihan SAMPEL ......cvwveviviivirmsrsimssisic e 29

Daftar Sampel Perusahaan Yang Melakukan Stock Split...ooovceeerenns 30

Nilai RRTN G20 T- HITURE wovvorrroreeersssnsressessssesseisenessssssssmsssmsssisssesseres 32

Hasil Uji NOrmalitas Data...........cooommrereremssissssanmesssessmssrresssecssenserssic 34

Hasil Uji Beda Rata-Rata.......oveemeienmmmsissssss e ssssssisseness 35
Xii




DAFTAR LAMPIRAN

Lampiran 1 = Data Harga Saham Perusahaan Stock Split 2003- 2005
Lampiran2  Perhitungan Return Individu

Lampiran 3  Data IHSG Harian

Lampiran 4  Perhitungan Renurn Ekspektasi

Lampiran 5  Perhitungan Abnormal Return

Lampiran 6  Perhitungan RRTNit, KSE & t Hitung

Lampiran 7  Data Bid-Ask Spread

Lampiran 8  Data Trading Volume Activity

Lampiram 9 Hasil Uji Hipotesis

Xiv




