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Motto

“Ullafi  tidak ~ membebani  seseorang  Recuali  dengan
kesangguapannya, yang dapat pahala dari-KRgbajikannya yang
dilakukannya dan mendapat siksa dari Rejahatannya,”

(QS. /L~ Bagoroh (2):286)

“Keyakinan bahwa segalanya hanyalah mifik, Allah atau tidak,
merasa dimifiki dan memiliki Recuali fanyalah miliR Allah adalah

kunci yang sangat luar Giasa hebatnya bagi Renyamanan dan
Rebahagiaan hidup,”

(Abdullafi Gymnastiar)

“Ukirlak Refidupan telusurilah jalan-jalan tancapRan saksi-saksi
dan bangRitlahi demi menciptaRan ResaRsian. Kesaksian yang
tunggal,”

N R N S G S Vi S S S S

v

%:%%%%%%ﬁ%

e



A

=

iyvuvfivs apjal ynaup), o=
sasoud Ypjupy niL vNNIS Yojos

unp yojvy psviow ypuiad Fuvk Bup.o-Bunioyniug), -
wydnpry wojpp vHIDM UDYUIGUTU

wdwas yvjay YISUY DU} TRP 12IDYIS ynup), -
YyISTY DLa] ‘1l vUDjos

pluupnaupg so3p 1yuvund Buwy, wdng, nyyoyr) -
-oluuprypysad uvp Buvlos yisvy v 0p

vjvbas so 1ping vpungJ up. okoivyL ppupypky’ e

yngun utyyvquasiod synuad yup 1sAYs TALS YOIy
spuprydy siynks vspr uvp uvY upvBfuvgdy uvbus

NEHYOWDSDID

%x%%@%%@%%%é@%%%%%%%%%%@%%

B e i oAb b b A b

o K0k - k- 5E

A e




KATA PENGANTAR

Segala puji bagi Allah, Tuhan sekalian alam yang masih memberikan
karunia dan hidayah-Nya, Sehingga penulis dapat menyelesaikan skripsi 1ini
dengan baik. Shalawat.berangkaikan salam semoga tercurah kepada junjungan
Nubi Besar Muhaimmad SAW, utusan Allah sebagai rahmat bagi sekalian alam.
Tidak lupa juga kita doakan untuk keluarga dan sahabatnya, yang telah
mendampingi beliau dalam menyampaikan scruan Allah SWT. Semoga tercurah
keselamatan dan kebahagiaan atas mereka. Amiin.

Skripsi ini disusun untuk memenuhi salah satu syarat dalam memperoleh
gelar Sarjana Strata-1 pada Fakultas Ekonomi, Program Studi.llmu Ekonomi dan
Studi  Pembangunan, Universiias  Muhammadiyah  Yogyakarta. Skripsi ini
berjudul: Pengaruh Eksbor Netto, Perbedaan Tingkat Bunga, dan Hutang
Luar Negeri terhadap Nilai Tukar Rupiah (terhadap Dolar) Pasca Penerapan
Sistem Kurs Mengambang Bebas pada Tanggal 14 A g;ustus 19977,

Dalam penulisan skripsi ini banyak pihak yang telah membantu, baik
sumbangan pikiran, semangat dan dukungan, hingga akhirnya terbentuklah karya
ini, Sebagai bentuk penghargaan, penulis ingin mengucapkan terima kasih
kepada:

1. Ibu Endah Saptutyningsih, S.E. M.Si., selaku Dosen Pembimbing Skripsi,
terima kasih atas kesabaran dan bimbingan yang diberikan selama penyusunan
skripsi ini. §

2. Tbu Lilies Setiartiti, S.E. M.Si., selaku Dosen Pembimbing Akademik, terima

kasih atas bimbingan yang diberikan selama ini.

vii



Bapak dan Ibu dosen IESP; Nano Prawoto, S.E., M.Si:Imamuddin Yuliadi,
S.E., MSi., Agus Tri Basuki, S.E.. M.Si.,. Drs. Hudiyanto, Ahmad Ma’ruf,

_(.43

S.E., Lilies Setiartiti, S E., M.Si., Endah Saptutyningsih, S.E., M.Si., selaku
dosen pengajar yang telah memberi bekal ilmu selama ini.

4. Kawan dan sahabatku di Wonosobo : Sasongko dan Andre, kita adalah team

'yang kompak. Terima kasih juga buat Vie kamu tetap perawatku yang
sempurna. ‘

5. Kawan-kawan seperjuangan di IESP’00 : The Brindils, A’ang, Arie, Qinoy,
Haryanto, Ismet, Pay, Sigit, Susilo, Reza, Rizal (bertahan untuk melawan),
dan untuk Indah stiekers (ipus); (seandainya kita bisa....), Wiwi® (semoga
sukses KKNnya), Dinar (makasih tho bukunya), Yessy (akhirnya aku lulus
juga...), Erna, Ani, Bertina, Rini, ldep (kecil) dan Herlina terima nkasih untuk
persahabatannya selama ini.

6. Semua Crew Undergrounders, Zulharis Uswah (maggot), Enc'iro, Harry

(margarin), Ryan, Pak’s Eko, Angga prunger (we 6o to be wild), Bangoen,

Joko kla-10 (kapan rampunge??), dan kawan-kawan di Sonopakis Lor semua

terima kasih banyak atas dukungannya.

Semoga Allah SWT memberikan balasan yang setimpal atas dukungan

yang diberikan kepada penulis. Penulis menyadari bahwa skripsi ini jauh dari’

sempurnz{, untuk itu masukan baik saran dan kritik dari pembaca sangat penulis
harapkan demi kesempurnaan skripsi ini. Semoga hasil jerih payah penulis ini

bermanfaat bagi kita semua. Amin.

2l VR

,_F/’.oz._!-' 1-)-,J/ ATEd
%<5 JtJ}“\A-?/f))ﬁ&fM_‘-ib

\ Yogyakarta, Agustus 2005
Penulis

viii




DAFTAR ISI

HALAMAN JUDUL ..ottt ssv e sas e et s sn s
HALAMAN PERSETUJUAN DOSEN PEMBIMBING....................
HALAMAN PENGESAHAN ...t es e
HALAMAN PERNYATAAN ...
HALAMAN MOTTO ..o, ISRV
HALAMAN PERSEMBATIAN. .o
KATA PENGANTAR ..o st
DAFTAR TS oottt vt b e
DAFTAR TABEL .o s b
DAFTAR GAMBAR ...
| 0T =N 2 D O TOPP VPV PRI PPPIII PO
A B S TR A T i it e e b s
BABI PENDAHULUAN ..o it
A. Latar Belakang Penehitian ...,
B. Batasan Masalall.........ccocciiiv i
C. Rumusan Masalah ...
D. Tujuan Penelitian ..o
E. Manfaat Penelitian ..o
BABII TINJAUAN PUSTAKA ..o
A, Landasan TeOM . .......ccvirererermieniiiminiriass e s sasansnssans

1. Pengertian Nilai TUKAr ..o



BAB 11

BAB IV

2. Sistem Kurs Berubah-ubah............. 12
3. Sistem Kurs Mengambang Bebas... ... 13
4. Nilai Tukar Keseimbangan (Kurs Equilibriumj ... 16
3. Variabel Mempengaruhi Kurs Rupiah Terhadap USD ... 18
& TRSPOr NSO 18
b. Perbedaan T ingkat Bunga................... 19
¢. Hutang Luar A 20
B. Peneitian Terdahulu ... 22
€ HIPOIESIS. oo 24
METODA PENELITIAN ..o 26
A Obyek Penelitian ... 26
B Jenis Data e 26
C. Tekhnik Pengumpulan Data............ooooooe 26
D. Definisi Operasional Variabel Penelitian................... 27
E. Metode Analisis Data.......vvooee 28
. Pengujian Asumsi Klasik..... ... 28
2. Model Regresi Linier Berganda.................. 30
3. Pengujian Statistik.......ooooorio 31
GAMBARAN UMUM....__.oocotno 35
A. Perkembangan Nilai Tukar ... 35
B. Penerapan Sistem Kurs Mengambang Bebas ... 51

C. Fakembangan Faktor-Fakior yang Mempengaruhi Nilai
Tukar Terhadap USD ... e e 52

X




2. Uji Koefisien Regresi Secara Serempak (Uji-F).............

3. Uji Determinasi (R%) ..o

DAFTAR PUSTAKA

LAMPIRAN

Xi




DAFTAR TABEL

Tabel 4.1 Perkembangan Nilai Tukar Rupiah Tahun 1997.9 - 2001.12......... 50
Tabel 4.2 Perkembangan Ekspor Netto Tahun 1997.9-2001.12.................. 54
Tabel 4.3 Perkembangan Perbedaan Tingkat Bunga Deposito

Tahun 1997.9 = 200112, ..o s 58
Tabel 4.4 Perkembangan Hutang Luar Negeri Tahun 1997.9-2001.12........ 61

xil




2.1

22

e

DAFTAR GAMBAR

.Hubungan Pendapatan Harg,a dan ng:,kat Suku Bunga terhadap
Kurs Valuta Asing ...

Sistem }\urs Mengambang Bebas.......ccoo e e

Xiii



INTISARI

Di dalam sistem mengambang bebas, nilai tukar ditentukan olehl
kekuatan pasar dan dipengaruhi pula oleh perubahan secara berkelanjutan
mengfkuti perubahan kondisi pasar, Sistem ini tidak mengandalkan intervensi
pemerintah di dalam pasar nilai tukar asing hanya murni mengandalkan respon
pergerakan nilai tukar lewat kekuatan pasar, dan perubahan nilai tukar ditentukan
oleh faktor fundamental.

Tujuan diadakannya penelitian ini adalah untuk mengidentifikasi
masalah hubungan antara faktor fundamentals seperti ekspor netto, perbedaan
tingkat bunga dan hutang luar negeri dengan nilai tukar Rupiah terhadap Dollar
Amerika Pasca penerapan sistem kurs mengambang bebas tanggal 14 Agustus
1997. Penelitian ini menggunakan data bulanan sebanyak 52 bulan, yang mana
periode yang diambil dari September 1997 sampai Desember 2001. Di dalam
penelitian ini menggunakan satu jenis imodel penelitian yaitu regresi linier
berganda,

Didasarkan dari model regresi linier berganda didapatkan hasil dari
jumlah sampel sebanyak 52 bulan (9;1997-12;2001). Ekspor netto, perbedaan
tingkat bunga, hutang luar negeri mempunyai hubungan dengan perubahan riilai

tukar Rupiah dalam jangka pendek.
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ABSTRACT

In free floating system, exchange rate is determined by the market condition
and its continues change. In the foreign exchange rate market, this system does
not rely on government’s jntervention but it merely relies on Iesponses of
exchange rate movement which is determined by fundamental factors.

The research aimed at identyfing problems emerging on the relation between

fundamental factors, €.g. export net, interest rate, foreign debt and rupiah interest

rate to US dollar after the floating system was implemented on August 14, 1997.
The research used monthly data as many as 52 samples starting from September
1997 to December 2001. This.research used multiple linier regression.

~ Based on multiple linier regression model of the 52 samples, the result
showed thal export net, interest rate and foreign debt have relation with the
change of rupiah exchange rate in a short time.
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