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ABSTRACT

This research aimed to analyzed the influence of macroeconomic variables
(inflation, BI rate, and exchange rate) and global indexes (Dow Jones Industrial
Average, Nikkei 225 and Hang Seng) toward Jakarta Islamic Index (JII) return.
This type of research is quantitative using time series data from January 2009-
September 2015. The analysis used in this reseach is multiple linear regression.
These results indicated that inflation and Nikkei 225 index does not significant
effect to JII return. The exchange rate have significant negative effect to return
JIl. Bl rate, Dow Jones Industrial Average index and Hang Seng index have
significant positive effect to JII return

Keyword :Inflation, Bl Rate, Exchange Rate, Dow Jones Industrial Average
Index, Nikkei 225 Index, Hang Seng Index, JIl Return
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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui bagaimana pengaruh variabel
makroekonomi (inflasi, Bl rate, dan nilai tukar) dan indeks global (Dow Jones
Industrial Average, Nikkei 225 dan Hang Seng) terhadap return Jakarta Islamic
Index (JI1). Jenis penelitian ini adalah kuantitatif dengan menggunakan data time
series dari bulan januari 2009 sampai september 2015. Analisis yang digunakan
dalam penelitian ini adalah regresi linear berganda. Hasil penelitian ini
menunjukan bahwa inflasi dan indeks Nikkei 225 tidak berpengaruh secara
signifikan terhadap return JII. Nilai tukar (kurs) menunjukan pengaruh yang
negatif dan signifikan terhadap return JIl. Sedangkan BI rate, indeks Dow Jones
Industrial Average, dan indeks Hang Seng memiliki pengaruh yang positif dan
signifikan terhadap return JIl.

Kata Kunci : Inflasi, Bl Rate, Nilai Tukar (Kurs), Indeks Dow Jones Industrial
Average, Indeks Nikkei 225, Indeks Hang Seng, Return JIl
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berpedoman pada buku “Pedoman Transliterasi Arab-Latin” yang dikeluarkan
berdasarkan Surat Keputusan Bersama Menteri Agama dan Menteri Pendidikan
dan Kebudayaan Republik Indonesia, tetrtanggal 22 Januari 1988, nomor. 158
Tahun 1987 dan nomor. 0543b/U/1987. DI bawah ini adalah daftar huruf Arab

PEDOMAN TRANSLITERASI ARAB-LATIN

dan transliterasinya dengan huruf latin.

1. Konsonan Tunggal

Transliterasi kata-kata Arab yang dipakai dalam penulisan skripsi ini

No | Huruf Arab | Nama Huruf Latin Keterangan
. ‘ A Tidak Tidak
dilambangkan dilambangkan
2 = Ba’ B Be
3 = Ta Te
4 < sa S Es titik di atas
5 < Jim J Je
6 « Ha’ H Ha titik di bawah
7 < Kha’ Kh Ka dan ha
8 . Dal D De
9 : Zal // Zet titik di atas
10 2 Ra’ R Er
11 > Zai z Zet
12 o Sin S Es
13 o SyIn Sy Es dan ye
14 o= Sad S Es titik di bawah
15 o= Dad D De titik di bawah
16 = T2’ Te titik di bawah
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17 & 73 Z Zet titik di bawah

18 < cAyn L Koma terbalik (di
atas)

19 ¢ Gayn G Ge

20 - Fa’ F Ef

21 S Qaf Q Qi

22 4 Kaf K Ka

23 J Lam L El

24 ¢ Mim M Em

25 o Niin N En

26 S Waw W We

27 ° Ha’ H Ha

28 & Hamzah s e Apostrof

29 ¢ Ya Y Ye

Konsonan Rangkap (Syaddah)

Syaddah atau tasydid yang dalam sistem penulisan Arab dilambangkan
dengan huruf dobel, yaitu huruf yang sama dengan huruf yang diberi tanda
syaddah itu.

Contoh: sl Ditulis Al-munawwir

. Ta’ Marbutah

Transliterasi untuk Ta’ Marbutah ada dua macam, yaitu:
a. Ta’ Marbutah hidup
Ta’ Marbutah yang hidup atau mendapat harakat fathah, kasrah, atau
dammah, transliterasinya adalah, ditulis t:

Contoh: A Aand Ditulis Ni’matullah

kil 318 Ditulis Zakat al-fitri
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b. Ta’ Marbutah mati
Ta’ Marbutah yang mati atau mendapat harakat sukun, transliterasinya
adalah, ditulis h:
Contoh: i Ditulis Hibah
“a Ditulis Jizyah
4. Vokal
Vokal bahasa Arab, terdiri dari tiga macam, yaitu: vokal tunggal
(monoftong), vokal rangkap (diftong) dan vokal panjang.
a. Vokal tunggal
Vokal tunggal bahasa Arab yang lambangnya berupa tanda atau harakat,
transliterasinya adalah:

1) Fathah dilambangkan dengan a

Contoh: Qi Ditulis daraba
2) Kasrah dilambangkan dengan i
Contoh: gt Ditulis Fahima
3) Dammah dilambangkan dengan u
Contoh: s Ditulis Kutiba
b. Vokal rangkap
Vokal rangkap bahasa Arab yang dilambangkan berupa gabungan antara
harakat dan huruf, transliterasinya berupa gabungan huruf, yaitu:
1) Fathah + Ya’ mati ditulis ai
Contoh: gl Ditulis Aidthim
2) Fathah + Wau mati ditulis au
Contoh: &l g8 Ditulis Taurat
c. Vokal panjang
Vokal panjang dalam bahasa Arab disebut maddah, yaitu harakat dan
huruf, transliterasinya adalah:
1) Fathah + alif, ditulis @ (dengan garis diatas)

Contoh: YINTYEN Ditulis Jahiliyyah

XiX



2) Fathah + alif magsur ditulis @ (dengan garis diatas)
Contoh: (P Ditulis Yas’a

3) Kasrah + ya mati ditulis T (dengan garis diatas)
Contoh: e Ditulis Majid

4) Dammah + wau mati ditulis @ (dengan garis diatas)

Contoh: U b Ditulis furad

5. Kata Sandang

Kata sandang dalam sistem tulisan Arab dilambangkan dengan huruf
alif dan lam (J'). Namun dalam transliterasi ini kata sandang itu dibedakan
atas kata sandang yang diikuti oleh huruf syamsiyyah dan kata sandang yang
diikuti oleh huruf gamariyyah.
a. Biladiikuti oleh huruf gamariyyah ditulis al-

Contoh: OV AN Ditulis Al-qur’an
b. Bila diikuti oleh huruf syamsiyyah ditulis dengan menggunakan huruf

syamsiyah yang mengikutinya serta menghilangkan huruf lam.

Contoh: ) Ditulis As-sunnah

6. Hamzah

Hamzah ditransliterasikan dengan tanda appostrof. Namun hanya
berlaku bagi hamzah yang terletak ditengah dan diakhir kata saja. Bila hamzah
itu terletak di awal kata, maka ia tidak dilambangkan, tetapi ditransliterasikan

dengan huruf a atau i atau u sesuai dengan harakat hamzah di awal kata

tersebut.
Contoh: slal) Ditulis Al-Ma’
duss Ditulis Ta wil
Al Ditulis Amr
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