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PENDAHULUAN

A. latar Belakang Penelitian
;

Melihat perckonon:lian Indonesia yang memasuki era pasar bebas
maka sangat perlu bagi setiap perusakaan untuk mengetahui struktur
keuangan yang akan dianutnya., schingga perusahaan dapat bersaing
dengan perusahaan lain baik di dalam negeri maupun luar negeri.

Menghadapi kondisi perckonomian seperti ini, banyak perusahaan
berskala besar maupun kecil akan menaruh perhaiian pada masalah
manajemen keuangan disamping masalah-masalah lainnya seperti
produksi, marketing, personalia untuk mencapai tujuan perusahaan.
Struktur keuangan menggambarkan keseimbangan antara aktiva dan
passiva. Struktur keuangan mencerminkan phla perimbangan batk dalam
artian absolut maupun relatif antara keseluruhan modal asing (_ianéka
pendek maupun jangka panjang) (dalam Agus Sukarmo, 2004).

Setiap perusahaan pada prinsipnva i‘nemerlu.kan dana untuk
menjalankan operasi perusahain dan kegiatan-kegiatan lainnya yang
menyangkut kepentingan perusahaan. Dana tersebut dapat' berasal darn
sumber intern dan ekstern. Dana intern diperoleh dari dana yang dibentuk

dari keuntungan vang tidak dibagikan atau laba ditahan. Sedangkan dana

ekstern diperoleh dari sumber-sumber diluar (emisi saham baru) yang akan
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Perusahzan umumnya lebih menggunakan modal sendiri daripada
menggunakan modal asing. Karena modal asing hanya digunakai sebagai
peiengk[ép apabila dana yang dibutuhkan kurang mencukupi, Karera ii.ﬁ, para
manajer keuangan dengan tetay memperhatikan cost of capital perlu
mencuivkan stiukiuc keuangan dalam upaya menetapkan apakah kebutuhan dana
perusahaan dipenubi  dengan menggunakain modal senditi aiau mengguiakan
modal asing. Keputusan mengenai sfruktur keuangan memiliki dampal yang
besar bagi kekayaan pemcgang saham. Struktur keuangan yang optimal
tentiiki dampak bagi ailai perusabaan., keputusan capital budgeting dan
pendapatan jangka panjang perusafiaati. Oleh sebal itu, pemabanan tentauy
struktur keuangan ifu sangai penting uniuk memahami cara memaksimumkan
nilai pygrusahaan. Dalam menetapkan struktur keuangan, perusahuan perlu
memperliubangkan berbagai variabel yang mempe-ngaruhinya.

Weston dan  Brigham (1994) dalam Agus Sukarno (2004)
mengemukakan beberapa variabel yang mempengaruhi struktur keuangan
perusahaan, pertumbuhan penjualan, stabilitas penjualan, struktur saingan,
suuktut aktiva, sikap inauajemen, sikap pemberi p'injaman. Menurut Weston dan
Copeiand (1997) dalam Agus Sukarnio (2004) menyaiaran 'oai'lwa' iaktoi~iaktor
yang mempengaruil sirukcur ketangan dart perusanaan adaiah periumbubin
penjuaian, stabiiitas arus kas, Kkarakteristik industri, struktwur aktiva, sikap
manajemen dan sikap pemoen pinjaman.

Suirisno {ZG33) menyaiakan bahwa kemakmuran para pemegang sahaii
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pencerminan dari keputusan investasi, pendanaan dan kebijakan deviden. Oleh

karena itu, kemakmuran para pemegang sahaiii Japai dijadinan scbagar dasad

analists dan Lindakan rasional dalaim proses pembuatan Xepuiusan,

Suatu perusahaan dalam memutuskan modal mana yang akan diambil
apahalt deéilgau iiciggunakan modal sendiri atau menggunakan modal asing
secdara  keuangan pc:nambah‘an modal sendmi lrarus dapat ineninghaihau
kemakmuran pemegaﬁg saham yang dapat diukur dengan menggunakan
rentabilitas modai sendiri; Dengan mengetahui bagaimana pengaruh variabel-
varlabei struktur keuangan dan pengaruhnya bersama Return On Asset terhadap
rentabilitas  modal  sendini, dapat membaniu  industri manufakiue  dalawe

.
menestivkan bagaimana seharusnya pemenuban kebutuhan dana sehingga tujuan
memakmurkan para pemegang sabaimn dapat tercapai meiaiul peningkatan modai
scudiii.

Dalam penelilian ini, penulis mereplikasi dani penelitian sebelumiiiya
dilakukim oleh Agus Sukarno (2004). Dengan menghilangkan .salah satu
variabeinya yaitu beban buaga karena sulit untuk diidentifikasi, sampei dan
petiode yaing aiguiakan veibedu. Pada penelivai yang dilakuk-an Agus Sukarno
(2004) menggunakan sampei perusatiaan makaiaii da mifiiiian yaig g0 public
di BEJ selama periode peneliian yaitu tahun [5506 -2G00. Scd‘ailgku:’: pada
penelitian yang dilakukan peneliti saat ini menggutakan sampel industn
manaiaktur yang go publik di BEJ selama periode 2003-2006,

Berdasarkan urafan diaias, peneiiit ierianik uniuk meneinic Variabei-
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Rerurn On Asset tethadap Rentabilitas Modal Sendiri Pada Industri Manufukiur

yang Go Publik D1t Bursa Efek Jakaria.

Datasan Masalah Penclitian

ps

Agar: penelitian. ini tidak terlalu melebar maka dipcrlukai untuk
sucugpunakan batasan inasalai. Dalam penelitian ini, penelii menggunakan
Uaiasdn-baiasan miasdian berupa:

1. Obyek penelitian adalah perusahaan-perusahaan pada sektor industri

manufaktur yang go publik di Buisa Efek Jakasia.

N

raia laporan keuangan berupa laporan laba/ rugi, neraca, dan laporan aliran

3. Periode penelitian pada tahun 2003-2006.

C. Rumusan Masalah
Dalam penelitian ini, yang menjadi permasalaban pokok adalali:
1. Apakah ada pengaruh signifikan antara variabel struktur aktiva, ukuran
perusahaan, pertumbuban penjualan, bebar pajak, dan laba ditaime weifiadap

sirukiur keuangan pada industi manufaktur yang go pubiik di BEJ?

2. Apakah ada pengaculr signifikan antara variabei strukiur keuatigai (StiaKiur
aktiva, ukuran perusahaan, pertumbuhan penjualan, beban pajak, dan laba
ditahan) dan Return On Asset terhadap rentabilitas mmodar sendin pada
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D. Tujuan Penelitian

Tujuan diadakan penelitian ini sesuai dengan permasalahan yang ada

yaitu:

1.

Untuk menguji pengaruh variabel struktur aktiva, ukuran perusahaan,
pertumbuhan penjualan, beban pajak, dan laba ditahan terhadap struktur
keuangan pada industri manufaktur yang go publik di BEJ.

Untuk menguji pengaruh antara struktur keuangan dan Return O{: Asset
terhadap rentabilitas modal sendiri pada industri manufaktur yang go publik

di BEJ.

E. Manfaat Penelitian

1.

Bagi Manajer Keuangan

Sebagai masukan bagi manajer keuangan untuk dijadikan pertimbangan
dalam penentuan struktur keuangan dan upaya meningkatkan rentabilitas
modal sendiri pada industri manufaktur,

Bagi Akademisi

Diharapkan dapat menambah informasi, wawasan, dan referensi khususnya
masalah struktur keuangan dan pengaruh struktur keuangan dan Rerun On
Asset terhadap rentabilitas modal sendiri pada industri manufaktur.

Bagi Penulis

Sebagai wahana pengembangan intelektual dan pemahaman mengenat

struktur keuangan, dan sebagai terapan teori selama berada di bangku kuliah
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4. Bagi Peneliti yang Akan Datang

Untuk menambah referensi dan masukan bagi penelitian sel:
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