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MOTIO

"Bermimpi adalah setengak dari bercita-cita, Bercita-cita
adalah setengah dari beragenda, Beragenda adalak setengah
dari berkerja Reras,

Berkerja keras adalah setengah dari Reberfasilan”.
(Eep Sacfulak)

“Tak mati Rarena Reji dan tak fidup Karena puji’.
(Siti Nurhaliza)

“Kemarahan Ibu dan BapakRu
Bagaikan Nyanyian Surgawi yang sangat Rurindukan”

Katakanlah: “Tidak sama yang buruk dengan yang baik,
mesRipun yang buruR itu menanik fatimu, maka bertakwalah
Repada Allah hai orang-orang berakal agar Ramu mendapat
Reberuntungan”,

(QS. AL Maidak (5)11)

“Harta 16u dan Bapakmu yang paling berharga adalah ifmu
pengetahuan dunia dan akfiirat yang engRgu miliky sebagai
sebuah Rarya nyatamu yang engkau dediRasikan kepada
Reduanya’.

( My Dearest “Bapakfy” Rush Toha )




PERSEMBAHAN

Segala puji bagi Allah Tukan semesta alam. Dialah Allah yang memiliki Rerjaaan langit dan

bumi, yang bersemayamam diatas a’rasy yang agung, yang bertasbifi kepadaNYA apa yang ada di

langit dan di bumi dan diantara Reduanya.

Ya Allak, limpahikanlah shalawat Rgpada junjungan kami, Muhammad, dan kepada keluarga

Junjungan kami, Muhammad. Atas segala limpahan rahmat dan berkgh-Mu pada hambaMU ini

terciptalah skripsi ini yang Ru persembahikan Repada sumber inspirasifu:

1. Mamak dan Bapakfu, terima Rasih seluas langi dan bumi Allaf Kuhaturkgn atas segala curahan
cinta, Rasift sayang, sapife dan asufimu yang tanpa batas. Semoga setiap tetes darafi, tetes air mata
dan keringatmu dibalas Allak dengan mejadiRan Ralian sebagai hamba-hambanya yang mewarisi
surgalNya yang penuf Renikmatan. |

2. Adek-adek tercintaky, hai dear jadilak "az zakra” Reluarga Kita yang indah Rebanggaan Mamak,
Bapak, Abang dan we2z. Hei "si bungsu we2z’,..Q gara-gara we2z kasih sayang mamak_ tinggal
separuh uf Abang. Buat Bang Qi oL Dek Qa bercita-citalak setinggi langit.

3. Oirimu..... inspirasiky.....taukah dirimu.....cerita gita akan terukjr indah dalam jejak, hidupRy,
irama cintamu akan terus berdegup Rencang di jantungku dan menemani hari-hariRu tanpa
dirimu.....jauf darim.....J afways miss U.... ©O©

4. Almamaterfyu

5. Safiabat-sahabatRy, Jhoney...( latian trz ya ®S-annya biar bisa ngalahin aqu) maz Tr3 (tunggu
aqu di Jakartal!ll) Pulung....(ente tau ga, akfiimya skyipsiky berez jg, Lung, jgn fupa obatnya
diminum 3x seharilllRalo dah sembufi Rabarin yalll) Nang, (ente ga usah puasa trz nanti

overdosis ilmu ntar berobak lo ga jadi manusia lagi...) AgOez Betawi, r@ma, YUdha, yOga, Agong
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Nia, (bang kelak, men lak: begawe jangan lupa ok, trz cepetlaf ngundang ne) ®ak Yai "RR’, (moga
ente cepet dapet momongan) m@m@t, (ente sepeninggal aqu ini ente jadi (ah senior abadi sampe
Jenggotan ya,.aqu ikfilas Roq nyerahin jabatan ini ke ente he...he.. fie..fi. fi.. ©) Buat Ana,,(aqu
doakan ente sukses ya dunia akfiirat!!l) Dek Hery,,(ma Kasifi ya komputernya, sorry ente sering
keganggu Ralo aqu lg ngetik dikgmarmu, doa dan rasa terima kasif Mamakky, Bapakku, Adekku
dan pastinya we2z tercurahRgn u/ dirimu..Cuma aqu ga sufgnya ente ni Kwalat masa’ aqu
dilangkakin..ha payah) Aan Nugroko, (semoga Rarir ente trz bagus n tentunya jadilak polisi
dengan integritas, profesionalitas, dedikasi yang tinggi u/ semua orang). Ini dia gilirannya skiy
buat si bungsu mbah niZam, (sorry boss aqu finish duluan ya, ati2 o kalo ga B12 bisa2 jadi mbah
NgraMe!l! ©©)...

6. Buat Mbak Uds, (maaf ya aqu sering telat bayar Eps tapt skry dak lunazkp, sekali lagi nak rendY

minta maaf)

. /s s mttae a® e e —maiaeacecia e i laia e LWL L L. _LLE __F.E L . Tl



INTISARI

Tujuan dari studi ini adalah untuk menjelaskan pengaruh Economic Value Added
(EVA), Market Value Added (MVA) dan rasio profitabilitas terhadap return saham. Rasio
profitabilitas itu antara lain yaitu Return On Equity (ROE), Return On Investment (ROI)
dan Return On Sales (ROS).

Sampel penelitian ini adalah perusahaan-perusahan go public yang listed di Bursa
Efek Indonesia (BEI) dengan tidak menyertakan perusahaan yang tergabung dalam
industri lembaga keuangan baik perbankan maupun non perbankan. Data laporan
keuangan audit dari periode tahun 2001-2006. Data laporan keuangan diperoleh dari
Pusat Data Pasar modal (PDPM) Universitas Gajah Mada Yogyakarta dan Corporate
Communication Division BEJ (Pojok BEJ Universitas Muhammadiyah Yogyakarta).
Metode analisis yang digunakan dalam penelitian ini regresi linier berganda. Hasil dari
uji asumsi klasik (Normalitas, Multikolinieritas, Autokorelasi dan heteroskedastisitas)
menyatakan bahwa model penelitian yang terbentuk bebas dari penyimpangan asumsi
klasik. Hasil penelitian empiris mengindikasikan bahwa rasio profitabilitas dan Economic
Value Added (EVA) tidak berpengaruh secara signifikan terhadap return saham. Hal ini
mungkin disebabkan oleh banyak faktor diantanya faktor sosial, ekonomi, ketidakstabilan
politik, perilaku investor di Indonesia yang lebih mengharapkan mendapatkan
keuntungan yang cepat dalam jangka pendek sehingga investasi yang dilakukanya lebih
spekulatif sifatnya, selain itu pasar modal Indonesia masih bersifat weak form efficient.

~Kata lnmneri- EVVA MVYVA racin nenfitahilitac st caham



ABSTRACT

The objectives of the study is to examine the effect of Economic Value Added
(EVA), Market Value Added (MVA) and profitability ratios on return saham. They are
Return On Equity (ROE), Return On Investment (ROI) and Return On Sales (ROS).

The sanples are go public companies listed in Indonesia Stock Exchange (ISX).
Data from audited financial statements in 2001-2007 period. Data from audited financial
statements were taken from Data Center Stock Exchange Gajah Mada University of
Yogyakarta and Corporate Communication Division BEJ (BEJ corner Muhamadiyah
University of Yogyakarta. The statistic method used to test hypothesis is linier regression.
Result from diagnosis test (Normalitas, Multikolinieritas, Autokorelasi and
heteroskedastisitas) suggest that regression models used are unbias.

The empirical result indicate profitability ratio, EVA are not significantly
associated with stoc return. That is maybe caused from many factor. They are social,
economic, politic unstable, investor hope gain quickly and short term. The stock market is
weak from efficient.
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KATA PENGANTAR

Alhamdulillah segala puji bagi Allah SWT penguasa langit dan bumi yang telah
mengkaruniakan rahmat, berkah, hidayah dan inayahNYA. Shalawat serta salam selalu

tercurahkan kepada yang mulia junjungan kami Nabi Muhammad SAW, keluarga

- junjungan kami Nabi Muhammad SAW, sahabat-sahabat junjungan kami Nabi

Muhammad SAW serta pengikut sunnahnya hingga akhir zaman. Penyusun bersyukur
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penyusunan skripsi ini tidak lepas dari bantuan berbagai pihak, maka pada kesempatan

 kali ini perkenankanlah kiranya penulis untuk mengucapkan terima kasih kepada pihak-
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terselesaikannya penyusunan skripsi int, ucapan terima kasih kepada:
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4. Ibu dan Bapakku, yang dengan penuh perhatian selalu memberi bimbingan dan
naschat serta curahan kasih sayang dan cinta.
5. Semua pihak yang telah terlibat baik secara langsung maupun tidak langsung yang
tidak bisa penulis sebutkan satu per satu.
Semoga Allah memberikan balasan atas kebaikan dan bantuan yang telah

diberikan dengan ikhlas.

Akhimya dengan segala kerendahan hati penulis menyadari sepenuhnya bahwa
skripsi ini masih jauh dari sempurna dan masih banyak kekurangan, baik dari segi bentuk
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skripsi ini.
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