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ABSTRACT

This research-isto study and to analysis the :r_z}‘?uence of the cash Jlow and

“the ~accounting pmﬂt on stock pnce and’ !rqu:d:[p on’ stock - with - eammgs"

“persisience as the mrervemrag variable. "Sample -tised in This research -are

#mmgfdctunng compames listed in" Bursa- Lifek Jakarta tn-4 years observition

“pEriod 2003-2006. Total Sample are 22 companies. The data are collected: ising

purpasive sampling method. The component of cash flow used Is operation cash
How with direct methail from the cash flow report. Earning used earviing gfter tax.
Earning persistence is measured using regression coecficient “betwen current
earsing and nex period earnings. This method is used since it is oppropriate with

the condition in fndonesia.

The result of path analysis shows that cash flow ond the accounting profit
.does not influence on stock price and liquidity with earnings persistence as the
intervening variable. Thus, the hypothesis of the research is not empirically

supported.

" Keywords: Cash Flow, Accounting profit, Stoek Price, Liguidity on Stock,

Eavning Persistence
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INTISARI

Penelitian ini dilakukan untuk mempelajari dan menganalisa pengaruh
arus kas dan laba akuntansi terhadap harga saham dan likuiditas seham dengan
persistensi laba sebagai variabel intervening. Sampel yang digunakan adalah
perusahaan manufaktur yang listing di Bursa Efek Jakarta selama 4 tabun yaitu
dari tahun 2003-2006. Total perusahaan sampel adalah 22 perusahaan. Data
diperoleh dengan metode purposive sampling. Arus kas adalah arus kas total yang
berasal dari laporan arus kas. Laba akuntansi menggunakan laba bersih setelah
pajak. Persistensi laba diproksikan dengan koefisicn laba operasi dengan meregres
laba operasi periode betjalan dengan periode sesudahnya, penggunaaﬁ laba
operasi dalam penelitian ini karena sesuai dengan keadaan di Indonesia.

Hasil analysis path dalam pepetitian ini menunjukkan bahwa arus kas dan
taba akuntansi tidak berpengaruh terhadap harga saham dan likuiditas saham
dengan persistensi laba sebagai variabel intervening.Oleh sebab itu, dapst
disimpulkan bahwa persistensi laba bukan mevupakap variabel intervening dalam
penelitian ini dan tidek memiliki kandungan informasi yang berguna bagi
investor. Kesimpulannya adalah hipetesis delam penelitian ini tidek mendapat
dukungan secara empitis.

Kata Kunci: Armus kas, Laba Akuntansi, Harga Saham, Likuiditas Salarn,
Persistensi Laba
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