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PERNYATAAN

Dengan ini saya menyatakan bahwa skripsi ini tidak terdapat karya yang pernah diajukan untuk
memperoleh gelar kesarjanaan disuatu Perguruan Tinggi, dan sepanjang pengetahuan saya juga

tidak terdapat karya atau pendapat yang pernah ditulis atau diterbitkan oleh orang lain, kecuali
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A.Rahmad Budiman. (2008). Analisis remrn dan resiko pada saham Overvalue dan
undervalue. | .

Pembimbing:

Drs, Priyono P P. SE., M.Si

Wahyu Manuhara, SE, M. Si. Akt.

Intisari

Penelitian ini menganalisis refurn dan resiko pada saham overvalue dan undervalue di
Bursa Efek Jakarta (BEJ). Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui peibedaan refurn
saham yang overvalfue dan undervalue, mengetahui perbedaan resiko saham yang overvalue
dan undervalue berdasarkan analisis Fundamental.

Penclitian ini menggunakan data sekunder yang diperoleh antara lam dari pojok BEJ
Universitas Muhammadiyah Yogyakarta, Laporan Keuangan dan Indonesian Capital Market
Directory (ICMD} tahun 2004, 2005, 2006. Sampel terdiri dari 32 perusahaan terdiri 16
perusahaan yang memiliki saham overvalue dan 16 perusahaan yang memiliki saham
undervalue. Analisis fundamental berdasarkan pendekatan nilai sckarang model diskonto arus
kas perusahaan untuk menilai saham overvalue dan undervalue, untuk menganalisis
perbedaan rerurn dan resiko pada saham overvalue dan undervalue menggunakan uji
Independent Sample T-Test. .

Hasil dari penelitian ini menunjukkan refurn saham undervalue lebih besar daripada
return saham overvalue, serta terbukti resiko saham undervalue lebih besar, danpada resiko
saham overvalue.
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Rahmad Budiman. (2008) Analysis of return and risk on overvalue and undervalue share.
Supervisor: Drs. Priyono PP.SE., M. 51
Wahyu Manuhara, SE., M.Si. Akt.

Abstract

This study analyzes return and risk on overvalue and undervalue share at Jakarta
Stock Exchange (BEJ). The objective of this study is to find out the return difference of
overvalue and undervalue share, to identify risk difference of overvalue and undervalue
share based on fundamental analysis. :

This study utilizes secondary data obtained from Stock Exchange Comer (BEJ
Corner) of Yogyakarta Muhammadiyah University, Financial Report e:md Indonesian
Capital Market Directory (ICMD) 2004, 2005, 2006. The sample includes 16 companies
which have overvalue share and 16 companies which own undervalue share.
Fundamental analysis is based on current value approach. Disconto model of company’s
cashflow is used to value overvalue and undervalue share. To analyze return and risk
difference of overvalue and undervatue share, Independent Sample T-test is used.

The finding of this study shows that return of undervalue share is higher than that of
overvalue, and it proves that the risk of undervalue share is higher than that of overvalue
share.
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