ANALISIS PENGARUH KEPEMILIKAN MANAJERIAL,
FREE CASH FL.OW, KEBIJAKAN HUTANG, INVESTMENT
OPPORTUNITY SET, PROFITABILITAS, TINGKAT
PERTUMBUHAN TERHADAP KEBIJAKAN DIVIDEN

SKRIPSI

~

Diajukan Guna Memenuhi Persyaratan untuk Memperoleh Gelar Sarjana
pada Fakultas Fkonomi Program Studi Manajemen
Universitas Muhammadiyah Yogyakarta

Oleh
RATNA AULIANTI ISNOOR
23410066

FAKULTAS EKONOMI
TITINTVERQITAQ MITIJAAMAM A ATVIVAILT VMY AL AT A



————m—nn g
—_— e

7 SKRIPSI
ANALISIS PENGARUH KEPEMILIKAN MANAJERJAL,
FREE CASH FLOW DAN KEBIJAKAN HUTANG,
INVESTMENT OPPORTUNITY SET, PROFITABILITAS,
TINGKAT PERTUMBUHAN TERHADAP KEBIJAKAN
DIVIDEN
kY
Diajukkan Oleh
RATNA AULIANTI ISNOOR
2341006
|
Telah disetujui oleh:
|
1
A
i
Pembimbing
Arni Suwarti, Dra,M.Si Tanggal 3 / ‘1 - o}

NIK : 1430007 J

ii




|

——

= L——«.'.‘—q;y\h T ————y e ey

SKRIPSI
ANALISIS PENGARUH KEPEMILIKAN MANAJERIAL,
FREE CASH FLOW DAN KEBIJAKAN HUTANG,
INVESTMENT OPPORTUNITY SET, PROFITABILITAS,
TINGKAT PERTUMBUHAN TERHADAP KEBIJAKAN
DIVIDEN

Diajukkan Oleh -
RATNA AULIANTI ISNOOR
2341006

s

bt

Skripsi-ini telah dipertahnkaf. dan disahkan didepan
Dewan Penguji Program Stud; Méﬁéjefﬁpqrﬁakultag'Ekonomi
¥ Universitas Muhammadiyah Yogyakarta =" |

- 7 Ténggal 1 Mei2003 < L7y
= T ;" T - 'Xang ,tprdiriﬂari:\:»- VL )

T
\

3 —t ¥ v
F i wa A Y =y Ty
vy o RRSATEY A UV P SRS P
O AT > A T T b
! ' l.,' =T I'\\\ - l" ) - = /_ o3 v 5«11 o . 1 ' |y
! - Wy o . - _e? /‘—J‘. I gy ." "‘. T ;
1“ Coes. 7, Gits DanupranatazS. E.M:M+ = . ; ]
by '};;‘,j;\ .T:K’etﬁ’a:;'l;ihi.l_fej‘;g.’uji (Y
A T N I T AT G C
. =T - Pieg Dol ’
4 ﬁ‘ N - ‘_:‘I‘,.- . it ,cr’ 'E \“‘;) :
1 : (|:| - iy S ‘LEI Y -
o .o L
[/M\”-q)}- }1 s T . it /
S T A e RN Qo .
Alni Rahvhawati, S.E MM .' - ST Te LelaHi ah.S. ,M"\
Anggota Tim Penguji Tl LT Anggota Tim\Penguji
1 o ;'—:':;_ /
L} e - -

Mengetahui
Dekan Fakultas Ekonomi
Universitas Muhammadida akarta




/“’i

——*-—\--_._-——-__Q,_,‘.,_{u-\_ 3

PERNYATAAN

Dengan ini saya,

Nama  RATNA AULIANTT ISNOOR

Nomor Mahasiswa - 20030410066

Menyatakan bahwa skripsi ini dengan judul ANALISIS PENGARUH

KEPEMILIKAN MANAIERIAL, rREE CALS’H FLOW, KEBIJAKAN

. HUTANG, INVESTMENT OPPORTUNITY SET, PROFITABILITAS,

TINGKAT PERTUMBUHAN TERHADAP KEBIJAKAN DIVIDEN

Tidak terdapat karya yang pernah diajukkan untuk memperoleh gelar
kesarjanaan disuaty perguruan tinggi dan sepanjang pengetahyan saya juga tidak
terdapat karya atau pendapat yang pernah ditulis atau diterbitkan oleh orang lain,

kecuali secara tertulis diacu dalam naskah ini dan disebutkan dalam daftar

. Pustaka. Apabila dalam teryata dalam skiprsi ini diketahui terdapat karya atau

pendapat yang pernah ditulis atau diterbitkan oleh orang lain, maka saya bersedia
karya tersebut dibatalkan

Yogyakarta, 30 Maret 2007

Ratna Aulianti Isnoor

v




" Allah menhendaki kemudahan bagimu dan tidak menghendaki kesulitan bagimu
( Qs.: Al-Bagarah ayat 185)

Bagi manusia ada malaikat yang selalu mengikuti bergiliran, dimuka dan dibelakang,
mercka menjaganya atas perintah Allah. Sesungguhnya Allah tidak mengubah suatu kaum
sehingga mereka mengubah keadaan yang ada pada diri mereka sendiri daan apabila Allah
menghendaki keburukan terbadap suatu kaum, maka tidak ada yang dapat menolaknya dan
sckali-kali tidak ada perlindungan bagi mereka selain Dia

( Qs.: Ar-Ra’du ayat 11)

Bersyukur atas apa yang didapat, bersabar diwaktu kesusahan, berani diwktu perang, rido
pada saat terkena ujian dan tidak merasa gembira dengan sesuatu musibah yang menimpa
orang lain

Hidup adalah suatu perjuangan yang dilakukan untuk mencapai suatu tujuan, dalam

OTTO DAN PERSEMBANA,

mencapai tujuan itu dibutuhkan suatu proses dalam mencapainya. Dalam mencapainya '

dibutuhkan ikhtiar, doa dan berserah diri kepada Allah. Apabila telah mendapatkannya tidak
lupa bersyukur kepada-Nya

Kupersembahkan
Kepada:

Ayah dan Ibu Tercinta

i Adik-adikku -

Almamaterku |
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<+ Allah SWT atas limpahan berkah, rahmat, kasih sayang, kesempatan dan izin-Nya,
sehingga saya dapat menyelesaikan studi saya. Dalam sembah dan sujud saya berikhtiar,

berdoa dan bertawakal atas semua yang telah Engkau berikan.
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Ayah dan ibu dengan sepenuh hati dan dengan curahan kasih sayang telah memberikan

motivasi, semangat dan nasehat dalam menjalani kehidupan dan menemukan jati diri. |
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Adikku Ade Hani Prihandini Isnoor makasih atas dukungan, spirit dan cerita-ceritanya |,

(kuliah yang bener ya ...Be good moslem). |

% Adikku Muhammad Haikal Ismail Noor makasih atas doanya, semangatnya,
kesabarannya meskipun dari jauh. (Maaf ya de’, mbak Nana lama lulusna)

' % Dita, hidup itu sebuah pilihan

% Nana terkadang untuk bertahan hidup tidak perlu percaya dengan orang lain tetapi
dengan mendengarkan perkataan dan memahami orang lain itu lebih berarti.

«» Uun jangan terlalu ngelihat ke atas, ntar jatuh sakit lo

% Temen-temen seperjuangan (Hengki, Mulkan, Agus, Mario, Ismadi) akhirnya kita
wisuda bareng ... chayo .... I

| % Wiwik makasih ya Wek dan jadi tong sampah Ratna selama di Yogya he ... (wisuda |
bareng sapa takut)

% Netti, jangan suka ngeliat ke belakang, liat ke depan karena di depan ada sebuah harapan |
dan cita-cita.

< Ayik, untuk mencapai apa yang diinginkan perlu perlu perjuangan butuh proses, bila
telah mendapatkan suatu yang diinginkan bersyukur atas apa yang didapat.

% Liadan Indri i

Lia, ayo cepetan kelarin tu skripsi biar bisa nyusul. Ndri, ayo kejar Mbak Lia.

Manajemen B 2003 (Budi, Farid, Tinto, Bondan, Slamet, Joko, Putri, Ina, Zaki) kapan
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' & Mas Narno, makacih ya dah bantuin Ratna (matur nuwun)
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INTISARI

Penelitian ini menganalisis mengenai pengaruh kepemilikan manajerial, frce
cash flow, kebijakan hutang, investment opportunity set, profitabilitas, tingkat
pertumbuhan terhadap kebijakan dividen pada perusahaan go public di Indonesia..
Penelitian ini menggunakan sampel 28 sampel perusahaan manufaktur yang
terdaftar di Bursa Efek Jakarta dari tahun 2001 sampai dengan 2005. Teknik
pengambilan sampel menggunakan metode pwrposive sumping dan menggunakan
uji regresi.

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa hipotesis pertama ditolak yaitu
kepemilikan manajerial tidak mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap
kebijakan dividen. Ini disebabkan adanya perbedaaan informasi antara manajer
dengan pemegang saham Hipotesis kedua ditolak yaitu fiee cash flow tidak
berpengaruh secara signifikan terhadap kebijakan dividen.Kurangnya informasi
dan adanya asimetri informasi antara manajer dengan pemegang saham sehingga
sering terjadi kesalahan prediksi dalam penggunaan aliran kas Hipotesis ketiga
diterima yaitu kebijakan hutang berpengaruh secara signifikan terhadap kebijakan
dividen tetapi arah hubungannya positif. Perusahaan yang menggunakan hutang
dalam membiayai investasinya lebih memilih melunasi hutang daripada
membayar dividen. Hipotesis keempat ditolak yaitu investment opportunity set
tidak berpengaruh secara signifikan terhadap kebijakan dividen. Perusahaan dalam
membiayai investasi menggunakan dan internal. Hipotesis kelima ditolak yaitu
profitabilitas tidak berpengaruh secara signifikan terhadap kebijakan dividen.
Adanya biaya-biaya dalam kegitan operasi perusahaan. Hipotesis keenam ditolak
yaitu tingkat pertumbuhan tidak berpengaruh secara signitikan terhadap kebijakan
dividen. Tingkat pertumbubhan tinggi yang mencerminkan investasi yang tinggi.
Oleh sebab itu dalam membiayai investasi tersebut menggunakan dana internal
Kata kunci: Kepemilikan Manajerial, free Cash Ilow, Kebijakan Hutang,
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ABSTRAK

The purpose of this research is to eaxamination the influence of insider
ownership, free cash flow, debt policy, investment opportunity set, profitability,
grow to dividen policy companies listed in the Jakarta Stock exchange from 2001
to 2005. This sample was selected on purposive sampling, the hypothesis test is
the regression test.

The result of this research showed that first hypothesis were not supported
there are insider ownership was not influence significanly to ward dividen policy.
This cause of difference information between manager with managerial
ownership. The second hypothesis were rcjected there are free cahs flow was not
influence significantly to ward dividen policy. The less of information and have
difference information between manager and managerial ownership so there have
mistake predicted to used cash flow. The third hypothesis were acceptable there
are debt policy influence significantly to ward dividen policy but the correlation is
positive. The companies use debt to finance investment selected pay debt to give
dividen. The fourth hypothesis were rejected there are investment opportunity set
was not influence significantly to ward dividen policy. The companics use internal
fund to finance investment. The fifth hypothesis were rejected there are
profitability was not influence significantly to ward dividen policy. There are fund
in operation companies activity. The sixth hypothesis were rejected there are
grow was not influence significantly to ward dividen policy. High reflect grow
level of high investment. So the companies use the internal fund to finance

investment.
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