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ABSTRAK

Penelitian ini ditujukan untuk memberikan kejelasan terkait bagaimana analisis risiko
portofolio yang baik terhadap perusahaan LQ45 di Bursa Efek Indonesia dengan
sebuah metode yang menarik yaitu metode analisis Markowitz. Dalam penelitian ini
digunakan metode penelitian kuantitatif statistik dengan menggunakan data sekunder,
yang diperoleh dari metode pengambilan data berupa purposive sampling terhadap
emiten yang termasuk dalam Indeks LQ45 selama periode Agustus 2017- Agustus
2021. Analisis data dalam penelitian ini menggunakan metode Efficient Frontier
Markowitz yang mana model Markowitz memiliki tahapan yaitu 1. menghitung actual
return, expected return,dan standar deviasi, 2. Membuat matriks korelasi saham, 3.
Membuat matriks kovarian saham, 4. Expected return dan risiko portofolio dengan
asumsi bobot sama, expected return dan risiko portofolio optimal. Hasil penelitian
menemukan bahwa metode Markowitz ini mampu memberikan rekomendasi 10
(sepuluh) kandidat emiten yang termasuk ke dalam penyusun portofolio optimal yaitu
ADRO, AKRA, ANTM, BBTN, BSDE, GGRM, INCO, PGAS, PTPP, WIKA.
Semakin kecil nilai koefisien variasi berarti risiko per unit return yang diharapkan
semakin kecil. Oleh karena itu temuan dari penelitian ini menunjukan bahwa koefisien
variasi yang ada rendah maka risiko per unit return dari setiap emiten yang terpilih
tadi juga lebih rendah dari pada emiten saham lainnya. Hasil portofolio optimal dari
penelitian ini adalah saham INCO (Vale Indonesia Thk.) dan GGRM (Gudang Garam
Tbk.) yang memiliki nilai kovarian positif terbanyak.

Kata Kunci : Metode Markowitz, Bursa Efek Indonesia, Risiko Portofolio, Indeks

LQ45
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ABSTRACT

This research aims to provide clarity regarding how a good portfolio risk analysis is
for LQ45 companies on the Indonesia Stock Exchange using an interesting method,
namely the Markowitz analysis method. This study used a statistical quantitative
research method using secondary data which was obtained from a data collection
method in the form of purposive sampling of issuers listed in the LQ45 Index during
the period of August 2017-August 2021. The data analysis in this study applied the
Efficient Frontier Markowitz method in which the Markowitz model has some stages,
namely: 1. Calculating actual return, expected return, and standard deviation, 2.
Making a stock correlation matrix, 3. Making a stock covariance matrix, and 4.
Calculating expected return and risk portfolio with the assumption of equal weight,
expected return, and optimal portfolio risk. The results of the study prove that the
Markowitz method is able to provide recommendations for 10 (ten) issuer candidates
who are included in the optimal portfolio builders, namely ADRO, AKRA, ANTM,
BBTN, BSDE, GGRM, INCO, PGAS, PTPP, and WIKA. The smaller the value of the
coefficient of variation, the smaller the expected risk per unit return. Therefore, the
study findings indicate that the coefficient of variation is low. Thus, the risk per unit
return of each selected issuer is also lower than that of other stock issuers. The optimal
portfolio results from this study are INCO (Vale Indonesia Thk.) and GGRM (Gudang
Garam Thbk.) stocks having the most positive covariance values.

Keywords: Markowitz Method, Indonesia Stock Exchange, Portfolio Risk, LQ45 Index
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Transliterasi kata Arab-Latin yang dipakai dalam penyusunan skripsi ini

berpedoman pada Surat Keputusan Bersama Menteri Agama dan Menteri Pendidikan

dan Kebudayaan Republik Indonesia Nomor : 158/1987 dan 0543b/U/1987 tertanggal

22 Januari 1988.

1. Konsonan Tunggal

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama
Tidak

| Alif dilambangkan Tidak dilambangkan
- Ba’ B -

< Ta T -

& Sa S s (dengan titik diatas)
d Jim J -

z Ha’ h h (dengan titik dibawah)
& Kha’ Kh -

> Dal D -

3 Zal z z (dengan titik diatas)
B} Ra’ R -

J Za’ Z -

o Sin S -

o Syin Sy -




= Sad s s (dengan titik dibawah)
%) Dad d d (dengan titik dibawah)
b Ta’ t t (dengan titik dibawah)
b za’ z z (dengan titik dibawah)
& Ain ’ Koma terbalik ke atas
¢ Gain G -

<3 Fa’ F -

it Qaf Q -

i Kaf K -

J Lam L -

o MTm M -

0 Nun N -

9 Wawu w -

2 Ha’ H -

: Hamzah ‘ Apostrof

S Y3’ Y -

2. Konsonan Rangkap karena Syaddah ditulis rangkap

RVERRY ditulis Muta’addidah

go8 ditulis ‘iddah

3. Ta’ Marbiitah di akhir kata

a. Bila dimatikan tulis h

Seb Ditulis hikmah
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Jiyah

znd Ditulis
(Ketentuan ini tidak diperlukan, bila kata-kata arab yang sudah terserap ke

dalam bahasa Indonesia, seperti zakat, salat dan sebagainya, kecuali bila

dikehendaki lafal aslinya)
Bila ta’ Marbutah diikuti dengan kata sandang “al” serta bacaan kedua

b.
itu terpisah, maka ditulis dengan h
2Dyl N ghle Ditulis Karamah al-auliya’
c. Bila ta’ Marbdtah hidup atau dengan harakat, fathah, kasrah dan dammah
ditulis r
3518 Malbs,y Ditulis Zakat al-fitr
Vokal Pendek
——ree fathah Ditulis A
—————- Kasrah Ditulis I
S— dammah Ditulis u
Vokal Panjang
fathah + Alif i
1. z) abb Ditulis Jahiliyah
fathah + ya’ mati A
2. ) Ditulis Tansa
kasrah + ya’ mati i
3. e ditulis Karim




dammah + wawu

mati Ny
4. B)gs0 ditulis Furad
Vokal Rangkap
fathah + ya’ mati i
1. o Ditulis Jahiliyah
fathah + wawu mati i
2. KLY Ditulis Tansa

4. Vokal Pendek yang berurutan dalam satu kata dipisahkan dengan apostrof

1. .
Ucto Ditulis a’‘antum
2. : . .
leds Ditulis v’'iddat
3. - ,
Ju iSHe Ditulis la’in syakartum
5. Kata Sandang Alif + lam
a. Bila diikuti huruf Qamariyah
1. X
M3,U Ditulis al —Qur’an
2. . -
Mas e Ditulis al-Qiyas

b. Bila diikuti huruf Syamsiyyah ditulis dengan menggunakan huruf

Syamsiyyah yang mengikutinya, serta menghilangkan huruf | (el)-nya
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1.
Mewols Ditulis as -Sama’
2. _ -
Moo Ditulis asy- Syams
6. Penulisan kata dalam Rangkaian Kalimat
Ditulis menurut bunyi atau pengucapannya.
1. . s _— ) -
390 Mdygu> Ditulis zawi al-furad
2. . . -
lgJ Dluid Ditulis ahl as-sunnah
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